((‘ CONSELHO
1)) EMPRESARIAL

BRASIL-CHINA
HE-E G AR R

1 www.cebc.org.br

CARTA bACHINA

Ano 6 | N°48 | 13 de julho de 2009

Nesta edicao

Conferéncia Internacional discute influéncia da China na

América Latina Pag.01
Presidente Lula vai a China em importante missao para

aproximacao dos dois paises Pag.03
Dragonomics: Henan: Estorias do interior Pag.04
Eficiéncia energética: avancos e retrocessos? Pag.08
Mudanca nos mercados e temor de avanco chinés fazem Rio

Tinto rejeitar acordo com Chinalco Pag.11
Porque os chineses poupam? Pag.12

Curtas

Superoferta de aco internacional obriga Camex a aumentar

aliquotas sobre produtos siderudrgicos Pag.15
Empresa brasileira de Tl abre laboratério de softwares na

China Pag.15
Regulacdo de CBRC permitira que financeiras fornecam crédito

para consumo Pag.15

Veja demais curtas

Conferéncia Internacional discute influéncia da China na
América Latina e a necessidade de reformular estratégias
paralidar com o novo parceiro

Em 30 de junho de 2009 foi realizada 32 Conferéncia Internacional do Conselho
Empresarial Brasil-China (CEBC), tendo como tema central Presenca da China na
Ameérica Latina. Especialistas e representantes do governo analisaram importancia
do pais asiatico para as empresas brasileiras, identificaram oportunidades de
parcerias, apontaram setores estratégicos e destacaram necessidade de
intensificar relacionamento entre a China e a regido. Segundo os palestrantes, ao
contrario do que é observado na China, ainda ndo existe estratégia clara dos paises
latino-americanos para o pais asiatico, o que resulta em desperdicio de diversas
oportunidades. “E fundamental incluir a China no planejamento corporativo, a fim
de melhor compreender mudancgas decorrentes da ascensao do pais asiatico no
cenario internacional, bem como suas implicagbes ao empresariado brasileiro”,
comentou Rodrigo Tavares Maciel, secretario executivo do CEBC.

Tanto representantes do governo brasileiro como chinés reafirmaram necessidade
de aproximar ainda mais os paises e sua disponibilidade em tornar isso possivel. Qiu
Xiaoqi, embaixador da Republica Popular da China no Brasil, afirmou que desde
1974, quando os paises estabeleceram rela¢cfes diplomaticas o comércio bilateral
saltou 3.000%, de cerca de US$ 17 milhdes para US$ 42 bilhdes em 2008. Segundo
0 embaixador, uma vez que as economias sdo complementares é fundamental
manter tendéncia de aprofundamento da cooperagéo para que os desafios sejam
transformados em oportunidades. Ja para Ivan Ramalho, secretario executivo do
Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior (MDIC), o Brasil ndo
deve manter-se exclusivamente como fornecedor de produtos béasicos a China, uma
vez que existemm muitas oportunidades a diversificacdo da pauta brasileira no
mercado chinés.
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O primeiro painel analisou o tipo de influéncia que a China exerce sobre a América
Latina, o crescente interesse politico-econdmico chinés na regido e a necessidade
de redirecionamento das politicas dos paises latino-americanos em razédo da
ascensao chinesa. David Shambaugh, professor da George Washington
University, alertou que a América Latina esta mal preparada para enfrentar os
desafios e aproveitar as oportunidades oferecidas pela expansao chinesa. Os
paises da regido precisam desenvolver uma estratégia para lidar com a presenca
da China e também estimular disseminacao e geragao de contetdo sobre o pais
asiatico.

Ja o economista sénior do Banco Mundial Daniel Lederman, afirmou que paises
latino-americanos precisam rever suas prioridades e estratégias de
desenvolvimento, investindo em educacado, pesquisa, desenvolvimento e, em
niveis diferentes, reorganizacéo industrial. China e India superaram os paises
latino-americanos ao inicio do século em numero de registro de patentes,
contrariando tendéncia histérica, o que reforca a necessidade de repensar
politicas. Em outras palavras, para Lederman € preciso priorizar vantagem
competitiva em setores que, até entdo, ndo configuravam entre as prioridades
governamentais e privadas da América Latina. Outro alerta do economista foi que
a contribuicdo chinesa ao comércio da regido tem sido mais benéfica do que
negativa e, portanto, as oportunidades que a ascensao da China oferece para a
América Latina séo superiores as alegadas ameacas.

Em palestra sobre ascensao chinesa no cenario internacional como nova poténcia
mundial, Riordan Roett, diretor do Programa de Estudos sobre América Latina da
The Johns Hopkins Paul H. Nitze School of Advanced International Studies (SAIS),
constatou que, por ter sido iniciada em paises desenvolvidos, a crise traz
oportunidade de projecdo a economias emergentes em foros multilaterais de
negociagao, sobretudo, financeiros. Nesse sentido, excluir Brasil, China e India de
negociagdes internacionais sera tornar intangivel qualquer decisao. Aos poucos,
sera inevitavel que estes paises ganhem maior representatividade em organismos
internacionais e, tal processo, por necessariamente implicar em perda de
representatividade de outros, € um grande desafio geopolitico global.

O segundo painel abordou os impactos da China no comércio da América Latina e
contou com a participac¢ao do professor de desenvolvimento econémico da School
of Development Studies da University of East Aglia, Rhys Jenkins, e Jiang Shixue,
vice-presidente da Associagcdo de Estudos sobre América Latina da Academia
Chinesa de Ciéncias Sociais. De acordo com estatisticas apresentadas por Jenkins,
com a intensificagcdo do comércio entre China e EUA observada nos ultimos anos, o
Brasil perdeu 4,1% de participacdo no mercado norte-americano de 1996 a 2001.
Neste periodo, o Paraguai registrou a maior perda dentre os paises latino-
americanos, de 6,9%. De 2001 a 2006, por sua vez, a perda de participacao
brasileira foi de 7,7%.

O professor Jiang, por sua vez, reforcou a necessidade de estimular maior
conhecimento entre os paises para que o ambiente de negdcios seja aprimorado,
bem como melhorar o ambiente para investimentos no Brasil. “Se o Brasil deseja
que as promessas de investimentos chineses se concretizem, sera necessario que
haja mudancas significativas de forma a assegurar que episddios como o da
Baosteel ndo se repitam”, afirmou o palestrante, criticando a suspensdo pelo
governo brasileiro da licenca concedida ao projeto da Baosteel no Brasil em
parceriacom a Vale.

O terceiro painel reuniu os principais economistas brasileiros, Octavio de Barros,
diretor de Pesquisas Econdmicas do Banco Bradesco, e llan Goldfajn, economista-
chefe do Banco Itau-Unibanco, que debateram a importancia da ascenséo chinesa
para crescimento da economia brasileira. As exportagcdes do Brasil para a China de
bens primarios manterdo tendéncia de crescimento no futuro, de acordo com
Octavio de Barros, mas € preciso diversificar esta pauta, altamente concentrada
em soja e minério de ferro.

Segundo llan Goldfajn, o Brasil encontrou na China sua cara-metade em termos
de mercado consumidor com potencial de substituir o norte-americano. No
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entanto, para que o casamento seja bem sucedido é necessario também estimular
o fluxo de investimentos bilateral, o que é facilitado pelo fato de os dois paises
terem passado a investir no exterior em volumes significativos somente
recentemente. Os investimentos sao, de acordo com Goldfajn, a saida aos
impactos negativos da crise internacional em ambos os paises, no entanto, China
e Brasil detém capacidades bem distintas de financiar tais investimentos.
Enquanto, a poupanca chinesa é de aproximadamente 50% do PIB, no Brasil é de
apenas 18%.

Foi consenso entre todos os participantes que desconhecimento entre China e
América Latina é grande e limita incremento do comércio e de fluxo de
investimentos. Ainda assim, nos uUltimos meses houve avango ao menos no
relacionamento sino-brasileiro. Fluxo de comércio e de investimentos esta
mudando postura do governo brasileiro e forcando elaboragéo de estratégia para a
China. Os préximos passos nesse sentido devem contemplar papel mais pro-ativo
do governo brasileiro, com criacdo de forcas-tarefa e grupos de trabalhos dos
quais participem empresas, ONG’s, governo e think tanks para identificar as
necessidades brasileiras neste relacionamento. A China tem desempenhado papel
cada vez mais relevante na economia mundial, em especial, na economia
brasileira e, portanto, é essencial coordenacdo de politicas internas para que
novas oportunidades ndo sejam desperdicadas. m

Relacionamento bilateral

Presidente Lula vai a China em importante missao para aproximacao
dos dois paises

O presidente Luis Inacio Lula da Silva realizou sua terceira visita oficial a China, em maio de
2009, acompanhado por delegacdo empresarial. A agenda teve foco politico, porém
mostrou-se proveitosa também do ponto de vista comercial, uma vez que acordos em
setores estratégicos, como energia, mineragdo e alimentos, foram firmados. Os
presidentes Lula e Hu Jintao demonstraram ter interesses politicos em comum e se
comprometeram a fortalecer o papel do G-20 no cenério internacional.

A missao foi, portanto, essencial para reaproximar os dois governos e, assim, trazer mais
oportunidades de negécios para o setor privado brasileiro, além de atrair investimentos
chineses para o Brasil. Em seu discurso a imprensa, Hu Jintao destacou a importancia da
troca de visitas, além de projetos brasileiros de aproximagédo entre os paises como a
Agenda China. Elaborada em 2008 pelo Conselho Empresarial Brasil-China (CEBC),
Ministério do Desenvolvimento, Indudstria e Comércio Exterior (MDIC), Ministério das
Relacbes Internacionais (MRE), Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento
(MAPA) e a Agéncia Brasileira de Promogédo a Exportacdo e Investimentos (APEX), a
Agenda China busca diversificar e ampliar pauta exportadora do Brasil para o pais asiatico,
além de intensificar fluxo de investimentos entre os paises.

Além de reaproximar os paises, a misséo foi marcada também pela oficializagéo de acordos
previamente negociados. A visita do presidente Lula teve como principal destaque no
ambito econdmico-comercial, a assinatura de acordo de empréstimo de US$ 10 bilhdes
concedido pelo China Development Bank (CDB) a Petrobrés para exploragéo de petréleo. O
empréstimo foi condicionado ao aumento de fornecimento de petrdleo para a empresa
chinesa Sinopec de 150 mil barris por dia em 2009 para 200 mil barris por dia entre 2010 e
2019. A empresa brasileira concedeu ainda a Sinopec duas areas para exploragdo de
petréleo na Bacia do Para-Maranhdo. A Petrobras e a Sinopec também assinaram
Memorando de Entendimento que prevé cooperagdo entre as empresas em areas como
exploragéo, refinamento e fornecimento de bens e servicos relacionados.

Outro acordo que merece destaque foi firmado entre a empresa chinesa Wuhan Iron &
Steel e a unidade de mineracdo da brasileira EBX. As empresas se comprometeram, por
meio de Memorando de Entendimentos, a negociar instalacdo de usina siderudrgica no
Brasil. A Wuhan devera investir US$ 3,5 bilhdes na construcao de siderudrgica no Porto de
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Acu, no Rio de Janeiro, com capacidade de producdo de 5 milhdes de toneladas por ano.
Caso concretizado, esse valor representara o maior investimento realizado por empresa
chinesa no Brasil. A Wuhan tera 70% de participacdo na siderdrgica - por meio de
financiamento a ser concedido pelo CDB. Ademais, a Wuhan devera adquirir 27% do capital
da mineradora MMX. Simultaneamente, foi assinado Memorando de Entendimento que
prevé venda de US$ 2 bilhdes em aco por ano pela nova siderurgica a partir 2012, quando
devera atingir sua capacidade maxima.

Outra grande expectativa em relacdo a missao brasileira a China, a negociagdo para
entrada de carnes brasileiras no mercado asiatico, mostrou ao mesmo tempo bem
sucedida e frustrada. Bem sucedida, pois, ap6s longo periodo de negociac¢des, embarque
de carne de frango brasileira foi oficialmente autorizado pelo governo chinés. Como
resultado, uma semana apos tal permisséao foi realizado primeiro contrato de exportacao
do produto brasileiro para o pais asiatico pelo Grupo Doux Frangosul. A frustragdo ocorreu
com a de carne suina, cuja negociacao foi adiada para o segundo semestre de 2009.

O grupo brasileiro JLJ (controlador da Nutriplus Alimentagdo) firmou acordo com a
montadora de veiculos chinesa Chery que autoriza o grupo a importar e vender automoveis
do modelo Tyggo da Chery no Brasil. As empresas estabeleceram prazos e cronograma de
possivel implantacao de fabrica da Chery no Brasil. A fabrica devera receber cerca de US$
700 milhdes em investimento e tera capacidade para produzir 150 mil automoveis por ano.
Os chineses planejam fazer do Brasil sua base de exportacdo para demais paises da
Ameérica Latina, para onde devera seguir parte da producéo da nova fabrica da Chery.

Por fim, outros temas foram debatidos e importantes acordos foram assinados entre os
presidentes. Os paises estabeleceram que o Plano de Acao Conjunta de 2010 a 2014, a ser
aprovado no segundo semestre de 2009, tem por objetivo aumentar cooperagdo entre os
paises, incentivar a diversificacdo das pautas de comércio bilateral e fomentar
investimentos muatuos. O Plano devera conter metas e prazos especificos para atingir as
metas que estdo sendo estabelecidas em conjunto com o setor privado. Devem ser
destacados também acordos e memorandos de entendimento em temas como aduanas,
aeroespacial, ciéncia e tecnologia, inovacdo, energia, comércio exterior e barreiras fito-
sanitarias.

A missao do governo brasileiro a China foi, portanto, de suma importancia para reafirmar
vontade de ambos os paises, em especial do Brasil, de aumentar didlogo e intensificar
cooperacdo para amenizar efeitos da crise mundial e estreitar relacionamento bilateral. O
Brasil parece estar no caminho certo para desenvolver estratégia de longo prazo para o
parceiro chinés. Importantes portas foram abertas para que préximas missdes sejam
organizadas e novos beneficios possam ser auferidos pelo Brasil. ®

Bragonomics

Research & Advisory

Henan: Estorias do interior

Autor: Will Freeman?®

Com economia da regido costeira sofrendo impactos da retragcdo brusca nas exportacdes,
Pequim esta depositando suas esperancas nas provincias do interior para ajudarem a
retomar ritmo de crescimento. Isso significa injecdo de capital na constru¢do urbana e na
economia rural, encorajando assim consumidores esporadicos do interior a abrirem suas
carteiras. Um dos focos do governo é Henan, antes o coracdo pulsante da civilizagdo
chinesa do Rio Amarelo, contudo, atual sinénimo de pobreza rural. Metade da populacgéo de
94 milhdes ainda vive em fazendas, enquanto outros 22 milhdes trabalham como
construtores e gargconetes em outras provincias, geralmente do litoral. A queda brusca das
exportacdes claramente atingiu salarios dos migrantes e o valor dos ganhos enviados para
casa. Todavia, com economia local dominada pela inddstria pesada e agricultores
usufruindo agora de subsidios para bens de consumo domésticos, Henan devera
teoricamente ser uma das vencedoras do massivo plano de estimulo fiscal chinés.

1 Will Freeman é pesquisador para Dragonomics em Pequim.
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Olhar interno — Total comercializado como  Apesar de ter sofrido severa queda no

parcela (%) do PIB provincial em 2008 crescimento do PIB no primeiro trimestre
BT 1330 (para 6,6%), Henan — e, consequentemente,
Jiangsu 90,0 grande parte do interior da China — parece
Zhejiang 68,3 em melhor situacdo para recuperar-se da
China 59,0 retracdo brusca do que a regido costeira. Um
Liaoning 37,4 dos motivos para tal € sua menor exposicao
Shandong 354 ao colapso do comércio mundial: valor total
Hebei 16,4 de comércio correspondeu apenas a 7% do
Guangxi 12,9 PIB provincial em 2008, comparado com
alllos 2 59% do PIB nacional. Outra raz&o se deve ao
Sichuan 123 setor imobiliario de Henan nunca ter
Henan 6,6

vivenciado bolha especulativa, vista em
Fonte: Escritério Nacional de Estatisticas da China dive rsas cidades costei ras.

Gastos centrais - Questdo central em Henan e em outras provincias é se consumo local,
incentivado pelo pacote de estimulo, pode comecar a alavancar a economia. As evidéncias
sdo contraditdrias. Muitos varejistas afirmam que as vendas cairam no primeiro trimestre
de 2009 e que consumidores estdo esperando queda nos precgos de itens como bicicletas
elétricas, computadores e eletrodomésticos chegar ao seu minimo. “Uma das regras
classicas do consumo na China é comprar quando os pregos estdo subindo, ndo quando
estdo caindo”, disse Guo Chunyu, vice-presidente da Wanbao, maior cadeia de varejo local
de Kaifeng. Isso significa que demanda estagnada pode resultar em recuperacdo das
vendas no fim do ano, quando os precos se estabilizarem.

Ja ha sinais de que produtores subestimaram a forca da demanda do consumidor. Gerentes
da FAW-Volkswagen, grande concessionaria de carros em Kaifeng, alegam terem sido
forcados a recusar clientes durante primeiro trimestre de 2009, quando ficaram sem
veiculos. Consumidores da Wanbao tém que esperar até um més apds pagamento para
receber televisores de tela plana. Parkson, loja de departamento malaia, divulgou que as
vendas anualizadas por loja em Zhengzhou cresceram mais de 20% em 2008, quase o
dobro da média nacional. “Todos os varejistas dizem a mesma coisa: vendas nas provincias
e cidades costeiras estao relativamente fracas, enquanto vendas nas provincias e cidades
do interior estdo relativamente fortes”, disse Paul McKenzie, chefe de pesquisa ao
consumidor da CLSA Asia-Pacific Markets.

Entretanto, o quadro nas pequenas cidades e comunidades rurais é complicado pelo
importante papel desempenhado pelas remessas de dinheiro dos migrantes para economia
local. Ainda que a economia de Henan continue em grande medida afastada do comércio
internacional, os milhdes de trabalhadores migrantes empregados em industrias voltadas
para exportacdo nao estao. Xi Yuwei, trabalhador migrante de uma vila duas horas ao sul
da cidade histérica de Kaifeng, deixou seu trabalho na fabrica de capas de computadores
em Suzhou, quando cancelaram pagamento de horas extras e salarios cairam de Rmb
1.750 por més para apenas Rmb 850. A retracdo brusca das exportacgdes significa que os
envelopes enviados para casa este ano pelos trabalhadores migrantes serdo mais finos do
que nos recentes anos de boom.

Decaindo — Valor agregado pela indUstriaem  pe acordo com estimativas oficiais, os 22
Rmb bilhdes milhdes trabalhadores migrantes de Henan —
maior numero dentre as provincias —
obtiveram receita combinada de Rmb 161
bilhdes em 2008, ou cerca de Rmb 7.300 por
pessoa. E dificil estimar o quanto desse total
foi enviado para as familias no campo, no
entanto, pesquisas sugerem que a quantia &
Industria pesada por volta da metade. E possivel, portanto,

que mais de um quarto dos Rmb 273 bilh&es

de consumo rural em 2007 em Henan
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10 dependa das remessas. Gastos totais
domiciliares (urbano e rural) em 2007

2007 2008 2009 corresponderam a Rmb 613 bilhdes,
Fonte: Escritério de Estatisticas de Henan significando que aproximadamente Rmb 1
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de cada Rmb 7 gastos em Henan vieram de ganhos dos migrantes. Mais de dois milh8es dos
trabalhadores migrantes de Henan n&o retornaram para seus antigos empregos na costa
apos o Ano Novo Lunar, em grande parte devido a queda de salarios, cancelamento de
horas extras ou dispensas forcadas ndo remuneradas, de acordo com estimativas do
governo. Muitos especialistas acreditam que o numero verdadeiro é significativamente
maior, podendo ser draméatico o impacto no consumo rural.

Parte consideravel dos gastos com estimulo local é designada para lidar com esse
problema. O governo provincial recentemente revelou planos de gastar Rmb 2,5 bilhdes a
fim de auxiliar estes migrantes que retornaram a achar emprego, incluindo Rmb 1,5 bilh&o
para empréstimos a pequenos negocios. Maioria destes migrantes continua
completamente desinformada sobre as medidas, contudo, especialistas locais dizem que
elas serdo implementadas em breve. Os planos incluem treinamentos com objetivo
principal de ajudar migrantes a retornarem para trabalhos em manufaturas direcionadas
para exportagdo. Todavia, o governo de Henan sabe dos duros anos que as fabricas
exportadoras chinesas tém pela frente e, portanto, auxilio também destinado a integragéo
de migrantes que retornam a economia local.

Indo com fluxo

No inicio desse ano, alguns relatos emotivos previram que demissdes em massa ho
centro exportador chinés poderiam gerar caos social. Em Henan, muitos dos
migrantes que deixaram regides exportadoras do litoral tém sido for¢cados a aceitar
trabalhos locais que pagam quantia consideravelmente menor. Muitos dos homens
migrantes trabalham em pequenos projetos de construgéo, nos quais salario diario
é pelo menos um terco inferior ao salario nas areas exportadoras. Todavia, receios
de revoltas migrantes sdo exagerados por duas razoes.

Em primeiro lugar, pesquisas recentes e relatos informais sugerem que maioria
destes migrantes voltou para o litoral. De acordo com pesquisa em Xinyang, cidade
de nivel municipal2 ao sul de Henan, 500 mil dos 650 mil migrantes que retornaram
para Festival da Primavera foram embora novamente em meados de fevereiro. E
dos 150 mil restantes, 50 mil conseguiram trabalho local, deixando apenas 100 mil
dos 2,7 milh6ées de migrantes da é&rea de Xinyang temporariamente
desempregados. “A maioria das pessoas que voltou do sul retornara ao trabalho.
Vocé nao pode ficar em casa e depender de um pedaco de terra!” afirma Xu Yuwei,
migrante local que achou trabalho temporario em sua cidade, transportando e
vendendo alho-poro.

Em segundo, poucos migrantes estdo suficientemente irritados com impacto da
crise econdmica para protestarem. Trabalhadores migrantes mudam de emprego
frequentemente e costumam viajar longas distancias na procura por emprego
melhor; eles estdo acostumados as vicissitudes do mercado de trabalho amador
chinés. Ainda mais, devido aos migrantes que retornam estarem tipicamente
espalhados por centenas de vilas, lhes falta massa critica para fomentar revolta
explosiva. Exceto referéncia ocasional aos “americanos que gastaram dinheiro de
amanha hoje e comegaram essa bagunca”, os ex-migrantes de Henan quase nao
expressaram resquicio de ressentimento em relacdo as dificuldades econémicas
recentes.

Salve a economia, compre uma maquina de lavar! - Medida de estimulo ao consumo
que esta tendo impacto € o esquema de subsidiar compra de eletrodomésticos, como
geladeiras e maquinas de lavar. Dentro do programa de “linha branca para o campo”,
introduzido em 2008, residentes rurais recebem devolucdo de 13% de impostos em
eletrodomésticos selecionados. Em 2008, governo de Henan gastou Rmb 130 milhdes em
subsidios para 1,6 milhdo de itens de linha branca estimados em Rmb 2 bilhdes. Grandes
varejistas como a Gome dizem que o esquema teve efeito consideravel, especialmente
depois das autoridades provinciais iniciarem sua divulgagao no inicio do ano.

2 Divisdo administrativa chinesa, correspondendo ao nivel entre provincia e condado.
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Receita mensal de vendas de produtos de A maioria dos consumidores néo é formada
linha branca da Gome_deNHenan com por agricultores genuinos. “A maior parte
desconto - Em Rmb milhdes das vendas tem ocorrido nas cidades ou

2,0 em seus suburbios, apesar de 70% dos

consumidores terem mostrado cartdes de

15 identidade rurais”, disse Geng Xin, gerente
de vendas da Gome de Henan.
10 Consumidores sdo tipicamente migrantes
com identidade rural que vivem em areas
05 Zhengzhou urbanas ou seus arredores, ainda que

pessoas locais apontem que moradores
urbanos também comprem parte desses
Jun Ago Out Dez Fev bens pegando emprestado cartbes de
2008 2009 - e - ~
— identificacdo rural. Agricultores ndo fazem
onte: Gome . .
parte desse esquema por dois motivos.
Primeiro, sua renda é reduzida — e ainda mais baixa sem as remessas dos migrantes.
Segundo, poucos varejistas nas vilas e condados comercializam eletrodomésticos, o que
significa que os agricultores precisam viajar até a cidade para usufruir dos subsidios.
Entretanto, o governo central anunciou planos para criacdo de 150 mil lojas nas areas
rurais até o final de 2010, objetivando venda dos produtos subsidiados. A Gome e outros
vendedores inseridos no esquema comecaram a desenvolver franquias, representantes
de vendas rurais e parceria com lojas locais nas cidades do interior.

Cidades pequenas

Estrada para boa vida

O plano de estimulos é algumas vezes criticado por colocar infraestrutura antes do
consumo. No entanto, projetos de infraestrutura, como construcdo de rodovias,
ajudaram ao longo do tempo no desenvolvimento das economias rurais, provendo
acesso aos mercados. As situacdes contrastantes de duas vilas em Henan,
Mingshanmiao e Liulian, servem como exemplo. Mingshanmiao, uma das vilas
agricolas mais ricas de Henan, esta ao lado da via expressa entre Kaifeng e
Zhengzhou. Liulian, vila bem mais pobre a duas horas de Kaifeng, € mal conectada
com as maiores cidades da provincia.

Em Mingshanmiao, aldedes comecaram a cultivar vegetais no lugar do trigo anos
atras. Venderam seu produto em Kaifeng e Zhengzhou reverteram lucros em
investimentos em sistemas de irrigagdo custosos e estufas e expandiram area de
semeio dos vegetais. Agora toda a cidade cultiva vegetais, 0os quais os aldedes
transportam até a Mongdlia Interior por meio das novas vias expressas chinesas.
Lucros do cultivo de vegetais aumentaram a renda média em Mingshanmiao para
aproximadamente Rmb 15 mil em 2008 - quase quatro vezes a média da renda per
capita de Henan. Renda mais elevada significa mais consumo: Cao Kaishi, dono de
uma pequena loja na vila, possui quatro geladeiras, algumas televisdes, uma
maquina de lavar e um sedan.

Por outro lado, Song Jian de Liulian passou por tempos dificeis para ficar rico. Apos
pegar dinheiro emprestado de seus companheiros aldedes no final da década de
1990, ele comprou um caminhdo grande para transportar vegetais e gréos para
cidades vizinhas. Todavia, o empreendimento ndo deu certo - e Song culpa
qualidade das estradas locais. “Transportar a producdo era muito dificil e caro
porque as estradas eram péssimas”, disse ele. “Perdi tudo e levou 10 anos para
pagar de volta meus amigos”.

Outro sucesso aparente é o programa “carro para o campo”, que oferece 10% de desconto
para os residentes rurais na compra de minivans e pequenos tratores até o final de 2009.
Vendas de minivans ja haviam subido em Henan apds o governo central ter reduzido em
50% impostos sobre veiculos de pequeno porte e aceleraram ainda mais quando esquema
de devolucédo de impostos comegou em marco de 2009. Uma concessionaria da Chang’an
nas redondezas de Kaifeng vendeu mais de 110 minivans em fevereiro, nUmero superior
ao recorde mensal de 89, em 2008. Em margo, vendas cresceram mais de 100%
anualizadas para 150 minivans. Ren Shufeng, diretor de marketing da filial em Henan da
Wuling— marca mais popular de minivan na China — disse que as vendas cresceram de
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40% a 50% anualizadas no primeiro trimestre em toda provincia, com demanda
excedendo oferta. “Se tivéssemos veiculos suficientes para atender a demanda, as
vendas anuais poderiam triplicar!”, disse Gao Xinying, gerente da concessionaria da
Chang’an em Kaifeng.

O esquema de subsidios é muito bom, no entanto, ndo consegue lidar com o maior
obstaculo ao consumo rural: baixa renda. Yuan Raijian, migrante de Henan que trabalha
como massagista em Pequim, comprou para sua familia uma maquina de lavar, com seu
salario. Contudo, disse que seus pais ndo possuem condi¢cdes de pagar a eletricidade para
utiliza-la. O fato é que com receitas urbanas correspondendo ao triplo das rurais,
incentivar o consumo depende da ida de mais agricultores para as cidades e da criagcédo de
melhor rede de seguridade social. Essas sdo mudancas estruturais de longo prazo. Henan
e outras provincias centrais estdo emergindo da brusca retracdo mais rapidamente que as
provincias costeiras — no entanto, somente apds muitos anos essas provincias
predominantemente rurais estardo prontas para substituir o litoral como motor da
economia do pais. ®

© Dragonomics Research & Advisory. Esta andlise foi preparada a partir de fontes de dados que nés acreditamos serem
confiaveis, mas n6s ndo fazemos nenhuma representagdo de sua preciséo ou integridade. Esta analise € publicada apenas para
ainformagao dos clientes da Dragonomics Research & Advisory e ndo é uma oferta de venda ou compra, nem uma solicitagao de
oferta para a oferta de compra ou venda de um derivativo. Esta andlise ndo deve ser interpretada como a provisdo de
investimentos para nenhum estado, pais, ou jurisdicdo nas quais esses servicos sejam ilegais. As opinides e estimativas
expressadas nessa analise constituem nossa julgamento dos dados que nos foram apresentados e séo sujeitos & mudanca sem
notificagéo prévia.

Reproducgéo autorizada de artigo do Dragonomics Research & Advisory (www.dragonomics.net) publicado em 01.06.2009. O
contetido néo reflete necessariamente a posi¢do do CEBC nem de seus associados. Os editores da Carta da China traduzem os
artigos publicados no convénio CEBC-Dragonomics Research & Advisory sem alteragéo ao contetdo original.

Energia
Eficiéncia energética: avangos e retrocessos?

Nos ultimos anos, a China tem apresentado ganhos em eficiéncia energética significativos
em quase todos os setores da economia. Estimulada ora por iniciativas governamentais,
ora pelo proéprio setor privado, a busca pelo uso mais eficaz da energia também ganhou
impulso com o agravamento da degradacdo ambiental no pais e, bem mais recentemente,
com a crise econdbmica mundial que, entre outros efeitos, impactou negativamente nos
lucros de empresarios chineses e estimulou fusfes e aquisi¢cdes. Neste tempo de avancgos
também marcado pela diversificacao de fontes de energia e maior flexibilizacdo de precos
no setor, exerceram papéis fundamentais aumento da competitividade, busca pela
ampliacdo de margens de lucro, renovacao tecnolégica e fechamento de plantas produtivas
ineficientes.

Durante as duas décadas seguintes ao inicio da abertura econémica iniciada por Deng
Xiaoping em 1978, a China registrou seus mais expressivos aumentos em produtividade e
eficiéncia. Em termos de quantidade de energia necessaria a producao de cada unidade do
PIB, o pais asiatico apresentou reducao de 60% no consumo durante os anos 80 e 90,
segundo consultoria Oxford Analytica. Tal resultado é trés vezes superior a média mundial
apresentada em igual periodo. A desaceleragdo de ganhos de eficiéncia veio a partir de
2000, uma vez que paulatinamente ao explosivo crescimento houve expansédo de
indUstrias pesadas relativamente menos eficientes, em especial produtoras de cimento,
aco e aluminio.

Uso de energia por unidade do PIB*

unidades

Leste Asiatico e Pacifico BYEE) 8
Zona do Euro 7,46 7
Oriente Médio e Africa do Norte ~ 4,87
Africa Subsaariana 2,89 6
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* Em preco em ddlar, por paridade do poder de compra com ano base 2005, em kg de petréleo e a prego médio. Fonte: Reuters
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No entanto, vale salientar que o aprimoramento do uso de energia observado nos dltimos
anos na inddstria pesada chinesa foi expressivo. Em 1995, para fabricacdo de uma
tonelada de aluminio no pais asiatico eram despendidos 16,7mWh, ja em 2009 essa
média é inferior a 15mWh — muito préximo as melhores praticas internacionais. De
acordo com Urandaline Investments, consultoria australiana especializada em
commodities intensivas em capital, atualmente cerca de 80% das produtoras de aluminio
da China utilizam tecnologias modernas de fundicdo que ampliaram capacidade de
fundicdo de 50 mil toneladas por ano em 2003 para 160 mil toneladas em 2008. Ja para
fabricacdo de aco e cimento, houve reducédo de 17% e 13%, respectivamente, na
quantidade de energia necessaria a fabricacdo de uma tonelada de cada um desses

produtos.

Consumo de carvéao e ganhos de eficiéncia Eficiéencia no uso do carvdo também foi
Uso de carvao (g por kWh) aprimorada, houve em média ganhos de
500 1,3% ao ano desde a década de 80.

Atualmente termelétricas chinesas
e utilizam menos de 350g de carvdo para

produzir 1kWh de energia elétrica,
aproximadamente 100g a menos do que o

400

350 T . ' . necessario ha cerca de trinta anos atrés.
ermelétricas chinesas mais modernas L.
alcangam marcas muito préximas a Vale ressaltar que, conforme estatisticas

300 melhores préticas internacionais.

da Urandaline Investments, a capacidade
53 média de geragcao de energia elétrica por
1980 1983 1986 1989 1992 1995 1998 2001 2004 2007 planta saltou de 50mWwW para mais de

Foftie: Ui e ol 300mW, com algumas alcangando 600Mw.

Contudo, é fundamental notar existéncia de paradoxo entre eficiéncia entre niveis micro e
macro. Embora plantas produtivas da China tenham acumulado expressivo ganhos em
eficiéncia em termos individuais, esses sdo parcialmente ofuscados e desencorajados em
razao de excesso de capacidade produtiva em quase todos os setores da industria pesada.
De acordo com o Dragonomics, a producdo de aco chinesa anual, de 600 milhdes de
toneladas, excede o consumo domeéstico em cerca de 100 milhdes de toneladas. No caso
do aluminio, a diferenca é de algo entre 6 ou 7 milhfes de toneladas anuais. Ja a
capacidade de producao de energia elétrica, que dobrou nos ultimos cinco anos, teve de
sofrer reducé&o de um quarto em seu tempo operacional, face ao consumo relativamente
diminuto do pais. Tal descompasso entre eficiéncia micro e deficiéncia macro acaba por
desincentivar novos investimentos a fim de aprimorar eficiéncia e, diante acelerado
crescimento econdmico chinés, esta capacidade produtiva atualmente “ociosa” tende a
desaparecer rapidamente — embora a China ja tenha ultrapassado os Estados Unidos em
capacidade total de geracdo de energia, a populacao chinesa é cerca de quatro vezes
superior a norte-americana.

Meio ambiente acelera mudancas — Mais do que uma questdo exclusivamente de
reforma e interesse econémico governamental ou privado, os ganhos de eficiéncia estao,
em parte, também relacionados diretamente a externalidades negativas intrinsecas ao
préprio modelo de desenvolvimento priorizado durante maior parte do processo de
abertura da economia chinesa. No entanto, somente no inicio do governo de Hu Jintao a
necessidade de aprimorar eficiéncia passou a compor parte da entado recém criada agenda
ambiental do pais. Neste momento, garantir maior eficiéncia produtiva tornou-se
necessario ndo somente para atenuar manifestaces organizadas pela populacédo afetada
diretamente por desastres ou crimes ambientais, como também se tornou condicédo
essencial a manutencgao do proéprio crescimento chinés. Em outras palavras, ficou claro
para Pequim que a elevacdo do nivel dos oceanos, por exemplo, poderia comprometer a
regido costeira (e mais desenvolvida do pais) e que altera¢8es climaticas poderiam causar
prejuizos agricolas imensuraveis.

Segundo o World Resources Institute, 40% do CO2 emitido pela China é derivado da
utilizagédo do carvdo como matriz energética do pais — responsavel por cerca de 80% de
toda energia produzida na China, conforme ultimas estatisticas divulgadas pela Comisséo
Nacional de Desenvolvimento e Reforma (NDRC, na sigla em inglés). Com o boom da
economia chinesa a partir da década de 90, a queima do carvdo aumentou
expressivamente, e consequentemente a emissdo de gases nocivos. Entretanto, é
fundamental reforgcar que 37% das emissdes de CO2 do pais decorrem da producao de
bens exportados majoritariamente para os Estados Unidos e Uniao Européia, conforme

estatisticas da Universidade de Pequim.
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Emissdo de CO2 vs. utilizagcdo de carvao para producéo de energia
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Fonte: Reuters

Neste sentido, ndo surpreendentemente a busca por maior eficiéncia esta diretamente
relacionada ao aumento de investimentos para diversificagdo de fontes de energia. A
expectativa de Pequim é de que até 2020 a proporg¢do de uso de energia renovavel na
economia duplique para 15% do total. Com esse objetivo, a China tornou-se vanguardista
em pesquisas em tecnologia limpa e ja investiu aproximadamente US$ 12 bilhdes no
setor, atras apenas da Alemanha. Em 2008, o pais asiatico apresentava a quarta maior
capacidade de produc¢ao de energia edlica mundial e, até o final de 2009, deve se tornar o
maior produtor mundial de turbinas edlicas do mundo. Em junho deste ano, o governo
chinés anunciou investimentos de US$ 14,6 bilhdes para mais que duplicar até 2010 sua
capacidade de geracéo de energia edlica no pais.

Além de investimentos em novos projetos, o governo chinés tem se preocupado em
implementar politicas de incentivo a utilizagdo de fontes de energia renovaveis. No
ambito industrial, a China, maior produtora de painéis solares fotovoltaicos, anunciou
recentemente que serdo oferecidas tarifas preferenciais a empresas que utilizarem
energia solar. Ja no caso de incentivo a substituicdo do carvdo por gas natural liquefeito
(LNG, na sigla em inglés) para aguecimento e cozinha em lares chineses, o cenario € mais
complexo. Além de investimentos em infraestrutura de distribuicdo, o governo precisa
garantir que a oferta é suficiente para atender aqueles que optarem pela troca. Ademais,
a China National Petroleum Corporation (CNPC) detém monopdlio de producdo e
distribuicdo no pais, mantendo o pre¢o cobrado pelo servigo relativamente pouco
acessivel. Em 2008, a representatividade do LNG foi de apenas 3,8% do total de energia
produzida no pais, de acordo com a Universidade de Pequim.

Crise vs. eficiéncia— Desde o agravamento da crise de liquidez internacional, a industria
pesada chinesa apresentou significativa desaceleragcdo. Embora o crescimento do PIB do
pais em 2008 tenha sido de 9%, a producdo de cimento, aco bruto e rolos de aco
aumentou, respectivamente, 2,9%, 2,4% e 3,4%. Uma vez mais lentos do que todo o
resto da economia, o impacto geral sobre a eficiéncia energética anual do pais foi positivo.

Sob a 6tica de produtores, a crise produz efeito ambiguo sobre a busca por maior
eficiéncia. Se por um lado estimula processo de fusBes e aquisi¢cdes e, dessa forma,
elimina plantas menos eficientes, por outro acaba por limitar investimentos em novas
tecnologias. Ademais, embora o discurso de lideres chineses negue qualquer retrocesso
na politica ambiental, especialmente em relagdo a fiscalizacdo, € pouco provavel que o
governo chinés opte por agregar outro 6nus ao setor industrial em face de presséo sobre
lucros industriais.

O agravamento da crise, e consequente desaceleracdo da economia chinesa, podem
alterar o curso de mudangas observadas nos ultimos anos. O pacote de estimulo
econdmico da China, langcado em novembro de 2008, prevé investimentos de US$ 580
bilh6es, majoritariamente alocados em projetos de infraestrutura e estimulando
novamente industrias de cimento, aco e aluminio. Dessa forma, os setores intensivos em
energia que contribuiram para o “salto anormal” de ganho de eficiéncia ao final de 2008,
retomardo brevemente suas atividades e evidenciardo mesmos sinais de ineficiéncia
anteriores. Em outras palavras, a fim de auferir ganhos significativos de eficiéncia em
energia, bem como reduzir indices poluentes, Pequim deve priorizar mudanc¢a de base
econbmica, ou seja, tornar-se menos dependente do setor industrial pesado, e ndo
concentrar-se essencialmente em renovacéo de tecnologia vigente. |
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Investimentos

Mudanca nos mercados e temor de avanco chinés fazem Rio Tinto
rejeitar acordo com Chinalco

ApOs quatro meses de avaliacdo por autoridades australianas e intenso debate entre
acionistas e administradores, a Rio Tinto anunciou ter desistido de parceria com a
produtora de aluminio chinesa Chinalco. O negdcio de US$ 19,5 bilh6es — a Chinalco
compraria US$ 7,2 bilhBes em titulos conversiveis em acdes e US$ 12,3 bilhbes de
participagdo minoritaria em diversos ativos estratégicos da Rio Tinto — seria a maior
aquisicdo por empresa chinesa no exterior, mas foi cancelado pela mineradora anglo-
australiana pela combinacdo de retomada de otimismo no mercado, insatisfacdo dos
acionistas e forte rejeicdo do publico e autoridades australianas. Recentes acordos no
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exterior por empresas chinesas indicam que garantia de suprimento de recursos naturais
permanece prioridade, porém, novas estratégias buscam contornar temores de “invaséo
chinesa”.

Quando anunciado em fevereiro de 2009, o investimento da Chinalco era visto como bom
negocio para a Rio Tinto e excelente negécio para produtora de aluminio chinesa. Enquanto
a mineradora anglo-australiana necessitava quitar US$ 10 bilhdes em dividas ainda em
2009, sendo investimento chinés uma das raras opc¢des de capitalizacdo frente ao
congelamento do mercado de crédito mundial e em razdo da depressao de precos de
metais, a Chinalco ampliaria significativamente participagdo acionaria, passando a ter dois
executivos no quadro diretor da mineradora. Ademais, aquisicdo de participacdo
minoritaria em alguns dos mais importantes ativos da Rio Tinto, como minas de Hamersley
na Australia e La Granja no Peru, permitiriam a Chinalco obter importantes ganhos de
expertise em gestao e tecnologia. Amplamente contestada, alguns analistas afirmavam
também que a participacdo ampliada daria a empresa chinesa capacidade de influenciar
precificacdo de minérios, criando potencial conflito de interesses.

Mudancga do cenario econdmico global desde fevereiro de 2009, contudo, contribuiu para
impressao de que 0 negdcio seria vantajoso demais para os chineses, mas nem tanto para
mineradora anglo-australiana. Desde anuncio da transac¢ao, em 12 de fevereiro de 2009,
preco das agBes da Rio Tinto duplicou, passando de cerca de £ 15 para mais de £ 30.
Recuperacado da demanda asiatica de minérios e maior otimismo nos mercados financeiros
contribuiram também para que a Rio Tinto anunciasse desisténcia do negdcio com
Chinalco, decidindo levantar fundos por meio de venda de ac¢des e joint-venture em ativos
de minério de ferro com a concorrente BHP Billiton, na regido australiana de Pilbara.

Ainda, tentativa da produtora chinesa de adquirir ativos estratégicos em gigante do setor
minerador revelou temor da opinido publica fora da China. Na Australia, o possivel negdcio
sofreu duras criticas do publico em geral e, sobretudo, da oposi¢céo ao governo do primeiro-
ministro Kevin Rudd. Ex-diplomata em Pequim e fluente em mandarim, o primeiro-ministro
foi acusado de ser “representante comercial da China” por defender recentes
investimentos chineses no setor minerador do pais — aquisi¢cdo da OZ Minerals pela China
Minmetals e compra de participacdo na mineradora Fortescue pela chinesa Hunan Valin
Iron & Steel, aprovadas, ainda que com limitagdes, nos primeiros meses de 2009.
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Enorme demanda chinesa por commodities, Investimento direto chinés no exterior
decorrente de acelerado crescimento econdmico  — US$ bilhdes

intensivo em recursos naturais, levou o pais a
realizar grandes investimentos na aquisicdo de
ativos que garantam acesso futuro a tais recursos S0
estratégicos. Em 2008, investimentos diretos 40
chineses fora do pais alcangaram US$ 54 bilhdes,
valor trés vezes superior ao registrado no ano

60

anterior, sendo direcionado, majoritariamente, a

aquisicdo de empresas que exploram matéria 10 II
prima. O China Investment Corporation (CIC) ja 0 — N .. - .

anunciou que, em 2009, focard investimentos

neste tipo de ativos, em detrimento de aquisi¢ao 10 2000 2002 2004 2006 2008
de participacdo em instituicBes financeiras, que Fonte: SAFE, estimativas Dragonomics
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geraram grandes perdas. Crescente presenca da

China como investidora, no entanto, tem levantado temores de que interesses politicos de
Pequim seriam mais importantes que interesses comerciais das estatais chinesas, gerando
fortes reagdes negativas a tentativas de investimento direto pela China.
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A fim de evitar rejeicGes como recente desisténcia da Rio Tinto ou frustrada tentativa de
aquisicdo da Unocal pela China National Offshore Oil Company (CNOOC) nos Estados
Unidos em 2005, o governo chinés tem se utilizado de diferentes taticas para garantir
acesso a recursos estratégicos ao crescimento chinés no longo prazo. Algumas

Carta da China 10

Leia mais

negociacdes recentes revelam alternativas a aquisicdo de empresas estrangeiras, que
poderiam exacerbar sentimentos anti-China.

Mas a estratégia chinesa de investimento no mundo também tem como alvo a mudanca
da matriz energética. Com intuito de aumentar participacdo de gas liquefeito na matriz
energética chinesa para 10% até 2020 — contra apenas 3% atualmente -, a CNOOC
assinou, em maio de 2009, memorando de entendimento com grupo britanico BG para
fornecimento de gas natural a China durante vinte anos. O combustivel vira da planta
produtiva do grupo BG atualmente em construcdo na regido de Queensland, na Australia,
na qual a CNOOC teré participdo societaria de 10%, além de 5% em reservas de gas.
Ainda na Australia, Waratah Coal anunciou ter acordado financiamento de até 60% do
investimento na maior mina de carvdo termal do pais com a estatal chinesa Metallurgical
Corp. of China (MMC), no valor de cerca de US$ 3,1 bilhdes. Segundo memorando de
entendimento assinado pelas empresas, a MMC garantird o capital junto a bancos
chineses — além de investir mais US$ 515 milh&es para adquirir 10% da mina -, obtendo
em troca fornecimento de 75% do volume total produzido, 30 milhdes de toneladas
métricas de carvdo por ano, no valor de US$ 3 bilhdes. Ambos os acordos ainda
necessitam da aprovacédo de autoridades regulatérias australianas.

Em Cingapura, a PetroChina adquiriu participacdo de 45,5% na Singapore Petroleum
Corp. (SPC) por cerca de US$ 1 bilhdo. Ainda que o valor investido seja modesto frente a
recentes aquisicdes no exterior, a transagdo teve grande relevancia por dois motivos.
Primeiramente, a aquisicdo foi realizada diretamente pela PetroChina, e ndo pela matriz,
a China National Petroleum Corp. (CNPC), como acontecera em investimentos anteriores.
Por ser empresa listada em bolsa, ao contrario de sua matriz inteiramente estatal,
espera-se que seus investimentos diretos sejam menos passiveis de ser alvo de rea¢des
nacionalistas. Além disso, a PetroChina anunciou que a Singapore Petroleum devera ser
“nova plataforma para implementagéo de estratégia internacional” da empresa. Ainda
que o termo ndo tenha sido explicado, analistas acreditam que isto significa que a SPC
serd utilizada para adquirir ativos no exterior, aproveitando-se da tradicional abertura
cingapuriana a investimentos.

Junto a recentes acordos de fornecimento de combustiveis de longo prazo com Brasil e
Russia em troca de financiamentos, recentes negécios realizados por estatais podem
indicar tendéncia de novo padrao de investimento chinés no exterior. Se aquisi¢cdes
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diretas de participacao e ativos estratégicos em grandes empresas tém causado reacao
nacionalista e protecionista em alguns paises, transa¢des que garantem as empresas
chinesas participacdo minoritaria em ativos produtores de recursos naturais ou acordos
de suprimento em troca de financiamento garantem resultado semelhante sem, contudo,
alimentar temor de “novo colonialismo” chinés.

Ainda que o fracasso da transacgédo entre Chinalco e Rio Tinto deva-se majoritariamente a
melhores condi¢cdes de mercado, a intensidade da reacdo do publico e autoridades
australianas alertou a China sobre temor que parece acompanhar sua ascensao a
condicdo de poténcia econdbmica. Nesse sentido, liberalizar investimentos em seu
mercado domeéstico e buscar formas menos agressivas de aquisicfes no exterior sdo
passos essenciais ao sucesso de futuros investimentos diretos chineses, tdo necessarios a
garantia de seu crescimento no longo prazo. ®

Artigo especial

Porque os chineses poupam?

Autor: Michael Pettis3

Tenho pensado e escrito recentemente sobre a taxa de poupanca chinesa e, embora eu
venha a publicar posteriormente artigo que estou escrevendo sobre o assunto na Wilson
Quartely, pensei em explicar brevemente neste artigo algumas questées que, na minha
opinido, afetaram a taxa de poupanc¢a. Sei que uma das respostas mais comuns para a
pergunta “porque os chineses poupam tanto?” tem sempre sido a questdo cultural:

3 Michael Pettis é professor da Peking University's Guanghua School of Management e especialista em mercado financeiro chinés.
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domicilios chineses economizam parte significante de sua renda devido a predisposicao da
cultura confuciana para poupar. No entanto, acho a justificativa um pouco circular.

Mesmo que em recente publicacdo o presidente do Banco Central chinés Zhou tenha
discutido a importancia da cultura como explicagdo para grande poupanca chinesa, ndo
estou confortavel em aceita-la. A taxa de poupanca tem variado constantemente dentro de
culturas individuais ao longo do tempo e os chineses ndo se isentam dessa variagao.
Mesmo que possa haver algo como predisposicdo cultural a poupar — afinal, acredito que
familias asiaticas nos Estados Unidos tendem, em média, a possuir niveis mais altos de
poupanca que outras familias norte-americanas —, explica¢cbes culturais sdo bastante
confusas para se fazer qualquer previsdo. Por exemplo, 50 anos atrads era amplamente
entendido que o mesmo confucionismo que hoje supostamente fomenta altos niveis de
poupanca era causa da profunda e persistente pobreza dos paises asiaticos na época.

Utilizando estrutura desenvolvida por Max Weber em “A ética protestante e o espirito do
capitalismo” — esta argumenta que costumes religiosos e sociais explicam, pelo menos em
parte, porque varios paises no ocidente e em outros lugares possuem niveis diferentes de
desenvolvimento econbmico -, sociélogos e muitos economistas argumentam que,
diferentemente das caracteristicas particulares do protestantismo europeu e norte-
americano - caracterizados pela iniciacdo do desenvolvimento de instituicdes que levariam
aos processos de criacdo de riqueza -, nogbes confucianas de familia, moralidade e
prestigio tornaram praticamente impossivel acimulo de riqueza por meio de negdcios e
inovagdes tecnolégicas no leste da Asia. Eles defendem que padrées de consumo do
confucionismo, especialmente relacionado ao culto as geragbes passadas, também
dificultaram o suficiente acumulo de riquezas por parte dos domicilios chineses para
financiar empreendimentos capitalistas.

Ainda assim, 30 anos depois, quando o sucesso econémico do Japédo e dos Tigres Asiaticos
parecia irrefreavel, socidlogos nao tiveram dificuldade em argumentar que eram
precisamente estas caracteristicas confucianas que explicariam o sucesso asiatico, pela
forma como estas foram refletidas na criacdo de negécios de familia e cooperativas estatais
e nas estruturas financeiras e de negécios. Ao menos até a crise de 1997-98, quando
antigos argumentos ressurgiram temporariamente para explicar sobre a dificuldade da
cultura confuciana em ser bem sucedida economicamente para além de um patamar
minimo. Até mesmo esse culto as gerag¢des passadas foi esquecido como causa das
sistematicas aloca¢fes errbneas de poupanc¢a. Em outras palavras, confucionismo como
explicacdo para desenvolvimento asiatico se revelou pouco flexivel para ser util, uma vez
que podia explicar com igual vigor tanto inevitabilidade do fracasso do desenvolvimento
asiatico, como inevitabilidade do sucesso da Asia.

Existem vaérias outras razdes que tém afetado niveis de poupanca chinesa e pretendo
descrever algumas delas, parte para me ajudar a pensar sobre o assunto e parte para
encorajar comentarios. Dividi as razdes, nem sempre de forma clara, em trés blocos:

Causas demograficas

= Niveis de dependéncia em queda, especialmente por meio do declinio do nimero
de pessoas jovens. De meados da década de 1970 até o meio da década seguinte
sabemos que o nivel de dependéncia da China contraiu bruscamente. A
populacdo economicamente ativa € bem maior atualmente do que h&a 30 anos.
Além de ser um dos motores do crescimento acelerado, penso que esse fato induz
a poupanca, uma vez que a populagdo em idade produtiva esta relacionada a
producdo e populagédo total esta relacionada ao consumo. Isso significa que a
populacado produtiva crescendo tdo mais rapidamente do que a populacao total
(processo que sera revertido nas préoximas trés ou quatro décadas), resultara em
crescimento mais rapido da producado chinesa do que do consumo no pais. Claro
que a diferenca é a taxa de poupanca.

Causas estruturais

e Falta de estrutura de seguridade social. Com sistema de salde precario, sem
sistema de seguridade social e habilidade limitada para tomar empréstimos, os
chineses tem que desenvolver métodos proprios de garantir tais beneficios. Isso
significa que poupam em média muito mais do que precisam para cobrir seus
gastos.



http://www.cebc.org.br

14

()

www.cebc.org.br

CARTA bACHINA Edicdo N° 48 | 14

= Rapido crescimento da riqueza. Quando riqueza per capita cresce rapidamente,
pode levar tempo para as pessoas mudarem seus padrfes de consumo, portanto
crescimento do consumo ocorre depois do crescimento da riqueza. A diferenga
entre os dois é a crescente taxa de poupanca.

= Geracéo de “pequenos imperadores”. Tenho escutado, nem sempre por meio de
argumentos satisfatorios, que familias poupam em grande escala devido a
politica do filho Unico — eles sao essencialmente mimados, de acordo com este
argumento, e os pais limitam severamente seu proprio consumo com objetivo de
poder prover tudo para seu Unico filho. Sou ambivalente no que diz respeito a
essa explicagdo, contudo realmente penso que as geracdes de filhos Unicos
possam impactar nas futuras poupancas. Eles sdo muito mais propicios a gastar
com eles préprios, apesar desse argumento ser pouco confiavel.

* Falta de crédito para o consumo. Sem fécil acesso ao crédito por parte do
consumidor, familias que querem pedir empréstimo para adquirir bens mais
caros ndo tém outra escolha a ndo ser poupar para adquiri-lo futuramente.

Causas politicas

- Baixa taxa de cambio. A razdo e a causalidade sdo incertas, entretanto ha
evidéncias que paises com taxa de cambio artificialmente baixa tendem a ter
altos niveis de poupanca, talvez porque baixa taxa de cambio reduz os salarios
reais.

Baixa taxa de juros. Também possuimos muitas evidéncias que baixa taxa de
juros cria alto nivel de poupanga em paises como a China. Essa alegacao gera
muita confuséo e sou frequentemente questionado como isso pode ser verdade
quando exatamente o oposto é verdadeiro no Ocidente. Minha opiniédo é que isso
ocorre devido aos efeitos sob o portfélio e sob a receita. No que diz respeito ao
primeiro, devido aos chineses ndo pouparem na forma de investimentos em
acoes, titulos ou mesmo por meio de investimentos no setor imobiliario, mas sim
em dep0ositos bancérios, reducdo na taxa de juros ndo aumenta o valor de suas
poupancas, pelo contrario, o reduz. E por isso que reducéo da taxa de juros leva a
queda da poupanca nos paises do Ocidente (e ocidentais se sentem mais ricos)
enquanto causa aumento da poupanca na China (chineses se sentem mais
pobres). Em relacdo a receita, com juros correspondendo a grande parte da
receita total, baixa taxa de juros tem impacto similar ao dos baixos niveis de
salario no consumo.

Politicas direcionadas a manutencdo de superdavits comerciais. Isso é geralmente
muito aceito e deve ser verdade por definicdo. Superavit comercial ocorre
quando producdo excede consumo, portanto, qualquer politica que objetive
crescimento da producdo em ritmo mais rapido do que do consumo esta
implicitamente direcionada a expandir a participacdo da poupanc¢a na renda.

Politicas direcionadas a manutencdo de superavits fiscais. Claramente isso contribui
para aumento da poupanca do governo.

Politicas direcionadas a forcar lucratividade nas estatais por meio da taxa de juros
e de outras politicas. Outra idéia amplamente aceita para politicas que elevam a
poupanga corporativa.

N&o tenho certeza se ha uma principal razdo para alto nivel de poupanca na China, contudo,
em geral argumentaria que politicas direcionadas a geracao de alto nivel de investimento
e manutencao de superavits comerciais também devem, por definicdo, gerar alto nivel
de poupanca. Nesse sentindo, politicas associadas com chamado modelo de
desenvolvimento asiatico sao implicita ou explicitamente as causas do alto nivel de
poupanca. Sendo isso verdade, como escrevi anteriormente, as altas taxas de poupancas
asiaticas poderiam estar ameacadas no futuro pela crescente poupanca norte-americana,
uma vez que consumo e producado agregados devem se equilibrar. O déficit comercial dos
Estados Unidos, necessario para sucesso das politicas de poupanca na China, pode deixar
de existir. ®
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Comeércio bilateral

Superoferta de aco internacional obriga Camex a aumentar
aliguotas sobre produtos siderurgicos

A Céamara de Comércio Exterior do Brasil (Camex) autorizou, no comeco de junho de 2009,
retorno de cobranca de imposto de importagao para alguns produtos siderurgicos, a fim de
proteger industria nacional da desvalorizacdo destes produtos no mercado internacional.
Antes isentos de tarifacdo, trés tipos de chapas e bobinas a quente e duas a frio, chapas
grossas de acgo carbono e barras de acos ligados terdo aliquotas acrescidas para 12%. Ja
barras de acos ligados e vergalh&es de ferro e ago, presentes na lista de exce¢des da Tarifa
Externa Comum do Mercosul (TEC) e isentos, passardo a 14%.

Com atual cenério de recesséo econdmica e excesso de oferta mundial de aco, siderurgicas
brasileiras tém perdido espaco no mercado interno e alegam concorréncia desleal de
produtos importados, principalmente da China e Ucrania. De acordo com dados da Camex,
importacao brasileira da China dos produtos taxados aumentou 70% nos primeiros cinco
meses de 2009, se comparado ao mesmo periodo de 2008.

Tecnologia
Empresabrasileirade Tl abre laboratério de softwares naChina

A empresa brasileira Ci&T e a japonesa Rococo, especializadas no setor de tecnologia de
informacao, criaram em maio de 2009 a joint-venture Ci&T Pacific, cuja sede serd em
Toquio e tera centro de desenvolvimento de softwares em Ningbo, cidade portuéaria da
China. Este é o primeiro laboratorio de desenvolvimento de software da Ci&T fora do Brasil.
A regiéo foi escolhida por ser pélo de formacédo de profissionais do ramo de tecnologia de
informacgao, com 15 universidades com especialidades voltada ao setor capazes de formar
cerca de 6 mil profissionais ao ano.

Comércio exterior

Chinaoferecedevolucdodeimpostos paramaisde 600 produtos
exportados

Frente a severa contragéo nas exportagdes, a China anunciou que ampliara devolucéo de
impostos sobre valor agregado (VAT, na sigla em inglés) para mais de 600 produtos
exportados, em junho de 2009. A medida € retroativa a 1° de junho e beneficiard ampla
gama de exportadores, incluindo produtos intensivos em méao de obra, como brinquedos e
téxteis, eletrdnicos e maquinéario. Setor siderdrgico sera também beneficiado, com
aumento de 5% para 9% da devolucao para produtos de a¢o. Essa foi sétima reducgéo de
VAT desde agosto de 2008.

Esta série de estimulos foi motivada pela continua contracdo da demanda global que tém
produzido retracdo das exportacdes chinesas de 21,8% nos cinco primeiros meses de
2009. Vendas para Estados Unidos e Unido Européia, principais mercados consumidores do
pais asiatico, cairam 26,9% e 41,3%, respectivamente, no acumulado até maio de 2009.

Mercado consumidor

Regulacido de CBRC permitira que financeiras fornegcam crédito
paraconsumo

Comissao de Regulamentacdo Bancéaria da China (CBRC, na sigla em inglés) divulgou
projeto de regulagdo que ird permitir a instituicbes, outras que ndo bancos comerciais,
conceder crédito para consumo de bens duraveis em algumas cidades. O projeto, que
estara aberto a consulta em junho de 2009, visa a expandir consumo doméstico, mas é
também importante passo na direcdo de liberalizacdo do mercado financeiro.

Atualmente, consumidores chineses podem obter crédito apenas via empréstimos em

bancos comerciais ou por meio de financiadoras de automoveis. Caso aprovado, o projeto

permitira criacdo de empresas de financiamento, domésticas ou de capital estrangeiro, que

nao receberdo depdsitos, mas poderdo oferecer crédito para aquisicdo de bens duraveis,

com excecdo de automoveis e imdveis, ou para consumo de servigos, como viagens e
15 www.cebc.org.br
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reformas. A permisséao sera inicialmente limitada as cidades de Xangai, Pequim, Chengdu
e Tianjin, e taxa de juros e montante emprestado terdo teto determinado por regulacdo da
CBRC. Ainda que limitada, a medida vem somar-se a outros incentivos ao consumo
domeéstico, como subsidios e devolugédo de impostos para compra de eletrodomésticos e
veiculos de pequeno porte, essenciais a recuperacgao do ritmo de crescimento econdémico
segundo o governo chinés.
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Mesmo que o objetivo do governo central seja incentivo imediato ao consumo, nova
medida do CBRC é importante passo para liberalizagdo do mercado financeiro do pais.

Sistema financeiro |

Chinavoltaapermitir IPOs apods nove mesesde moratoria

Nove meses depois de suspender oferta publica inicial de agbes (IPO, na sigla em inglés)
nas bolsas chinesas, China Securities Regulatory Commission (CSRC) anunciou permissao
para listagem das empresas Guilin Sanjin Pharmaceutical Co. e Zhejiang Wanma Cable. As
ofertas serédo realizadas em Shenzen, ao final de junho e inicio de julho de 2009,
respectivamente, e devem levantar menos de US$ 200 milh8es, refletindo cautela de
Pequim no retorno de IPOs.

Apo6s sofrer queda de 60% entre janeiro e setembro de 2008, China decidiu suspender
IPOs. Retomada de oferta ocorre ap6s principal indice do pais, Shanghai Composite Index
(SCI), ter recuperado 58% em 2009, sinalizando demanda para ampliar estoque de a¢des
no mercado. Novas regulamentagbes também serdo aplicadas, com intuito de reduzir
volatilidade no dia de ofertas iniciais e reduzir privilégio de investidores institucionais.

Fusbes e aquisicdes
Plano de reestruturacdo da indudstria de nao-ferrosos visa a
consolidacdoindustrial e eficiéncia

Maior produtora e consumidora mundial de metais ndo-ferrosos em 2008, China anunciou
amplo plano de reestruturacao da industria doméstica de metais nao ferrosos, em maio de
2009. Fortemente atingida pela crise global — lucro agregado dos produtores de nao-
ferrosos em 2008 sofreu reducao anualizada de 45% -, a indUstria devera passar por
severo processo de fusfes e aquisi¢des até 2011, sendo as dez maiores empresas do setor
responsaveis por 90% da producao de cobre, 70% de aluminio e 60% de chumbo e zinco do
pais. Lideres do setor, como Chinalco e China Minmetals, devem beneficiar-se amplamente
do processo.

Além de atender a demandas imediatas em fun¢do da crise financeira global, a
reestruturagcdo possui importantes objetivos de longo prazo, como eliminagdo de
capacidade produtiva em excesso, desenvolvimento tecnoldgico, maior eficiéncia
energética e reducdo de emissdes de gases poluentes. Industria de aluminio, que ja vinha
sofrendo restricdes governamentais, deve ser particularmente afetada, com eliminagéo
prevista de 800 mil toneladas de capacidade produtiva de plantas ineficientes até o final
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de 2010.

Competitividade

Consultoria aponta perda de competitividade da China frente a
México e India

Valorizacdo expressiva do renminbi, aumento de custos de frete e inflagdo de custos
trabalhistas desde 2005 diminuiram sensivelmente competitividade da China como destino
de outsourcing de algumas manufaturas norte-americanas, aponta estudo da consultoria
AlixPartners. Em 2005, China liderava ranking de competitividade, a frente de india, México e
Brasil. Com base em dados de 2008, contudo, México e India ultrapassaram a China,
sobretudo em fungéo da desvalorizacdo do peso mexicano e rupia indiana frente ao ddlar,
enquanto renminbi sofreu apreciacdo desde reforma cambial de julho de 2005. Outro fator
importante na perda de competitividade chinesa foi aumento do custo de mao de obra no pais
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| de 7% a 8% ao ano desde 2005.

O estudo da AlixPartners toma como referéncia peg¢as e pequenos maquinarios, nao
considerando produtos intensivos em mao de obra, como calcados e brinquedos, nem
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eletroeletronicos, nos quais China apresenta notavel vantagem de custos. Entretanto,
normalizacdo dos custos produtivos chineses é tendéncia de longo prazo, resultado,
sobretudo, de medidas de contencdo do ritmo de crescimento adotadas desde o primeiro
mandato do presidente Hu Jintao. Reformas tributaria e trabalhista, legislacdo ambiental
mais severa e liberalizacdo de precos de insumo sédo outros fatores que elevaram custo

produtivo na China, mas contribuiram com consolidagéo industrial, eficiéncia produtiva e
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modelo de crescimento mais sustentavel.

Sistema financeiro 11

Estatais listadas em bolsa passardo 10% de acbes iniciais para
fundo de pensao nacional

Governo central chinés anunciou, em 19 de junho de 2009, que empresas estatais listadas
em bolsa deveréo transferir o equivalente a 10% das a¢des de oferta publica inicial (IPO, na
sigla em inglés) para National Social Security Fund (NSSF), fundo de penséo chinés. A
decisdo, anunciada um dia depois de aprovacdo de novas IPOs, visa a diminuir volatilidade
do mercado de capitais, assim como a consolidar sistema nacional de seguridade social.

A decisdo aplica-se a 131 empresas estatais ja listadas desde 2005, que deverao transferir
acdes no valor de cerca de US$ 9,4 bilhdes para NSSF, e a todas que realizarem IPOs no
futuro. Ao periodo inicial de imobilizagdo do capital transferido a NSSF serao adicionados
trés anos com objetivo de reduzir liquidez do mercado e reforcar confianca de investidores.
Em longo prazo, nova regra busca financiar sistema nacional de pensédo, decisdo em linha
com disposi¢Bes anteriores para ampliar servigos de seguridade social, a exemplo do
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sistema publico de saude.

Sistema bancario |

Bank of America e Goldman Sachs reduzem participacbes em
bancoschineses

Fortemente afetados pela crise de liquidez internacional e sob pressédo do governo norte-
americano para fortalecerem suas posicdes financeiras, Bank of America e Goldman Sachs
venderam participacdo em bancos chineses, em maio e junho de 2009. Em janeiro, Bank of
America ja havia reduzido participagédo no China Construction Bank (CCB), enquanto UBS e
Royal Bank of Scotland venderam a totalidade de seus ativos no Bank of China (BoC).
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Obrigado pelo “teste de stress” do governo norte-americano a levantar US$ 33,9 bilhdes,
Bank of America reduziu ainda mais participa¢cdo no CCB ao vender US$ 7,3 bilh6es em
acdes, permanecendo com 10,6% do banco, imobilizado até agosto de 2011.
Aproximadamente 37% das acdes foram adquiridas por conglomerados estatais chineses,
como China Life e BOCI Asia. J4 Goldman Sachs captou US$ 1,9 bilhdo ao vender a¢des do
Industrial and Commercial Bank of China (ICBC), como parte do levantamento de fundos
para pagar US$ 10 bilh&es de injecao de capital pelo governo dos Estados Unidos.

Cerca de trés anos apds onda de investimentos no setor bancario por instituicdes
estrangeiras, fim do periodo de imobilizacdo do capital investido e crise financeira
internacional levaram a venda de ativos por parte dos bancos estrangeiros. Dragonomics
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ressalta que aquisicdo cruzada de ativos entre grandes estatais deve expandir-se em
momento de crise, desacelerando tendéncia de maior participacdo acionaria por grupos
privados.

Investimentos

CICinveste US$ 1,2 bilhdaoem Morgan Stanley

O China Investment Corporation (CIC) anunciou que comprara US$ 1,2 bilhdo em ac¢des do
banco norte-americano Morgan Stanley, elevando sua participagdo acionaria para 9,88%.
A oferta de a¢Oes faz parte de capitalizagdo do banco para pagar empréstimo de US$ 10
bilhdes pelo governo norte-americano, como parte do programa de recuperacdo do
sistema bancéario. Com investimento, o CIC retoma percentual de participagdo proximo a
9,86% que havia adquirido inicialmente em 2007 e que fora diluido para 7,89% em outubro
de 2008.
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Embora tenha anunciado que a estratégia de investimentos em 2009 sera focada em ativos
estratégicos ligados a recursos naturais, a compra de ativos do Morgan Stanley reflete
interesse em parceria de longo prazo. Deve-se ressaltar também que no momento do
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anuncio, realizado durante visita do Secretario do Tesouro dos Estados Unidos, Tim
Geithner, foi reafirmado compromisso chinés com a recuperacdo do sistema financeiro
norte-americano.

Sistema bancario 11
Agricultural Bank of China faz maior emissdo da China em
preparacao paraofertade acdes

Naquela que foi a maior emissdo de bonus corporativos da China, o Agricultural Bank of
China (ABC) captou US$ 7,3 bilhdes em maio de 2009. A emisséao foi vista como parte de
preparativos do ABC para oferta primaria de acdes (IPO, na sigla em inglés), no segundo
semestre do ano. Ao fim de 2008, indice de adequacéao de capital (capital adequacy ratio)
do banco encontrava-se abaixo dos 10% necesséarios para ofertar agdes ao publico e era
consideravelmente inferior aquele dos demais grandes bancos estatais chineses - Bank of
China, Industrial and Comercial Bank of China e China Construction Bank. O ABC foi ultimo
dos quatro grandes bancos chineses a sofrer reestruturacao para listagem no mercado, em
processo que esta em andamento desde entrada da China na Organizagdo Mundial do
Comércio, em 2001.
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Devido a moratéria temporéaria na emissdo de novas agdes e escassez de crédito global,
empresas chinesas tém se utilizado amplamente de emissdo de bdnus corporativos nos
primeiros meses de 2009. Em fevereiro, o China Construction Bank ja havia emitido
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US$ 5,85 bilhdes em bbénus. Segundo Bloomberg, de janeiro a abril de 2009 empresas
chinesas emitiram cerca de US$ 18 bilh6es em bénus, trés vezes mais que no mesmo
periodo de 2008.

Relacionamento bilateral |
Secretario do tesouro norte-americano realiza visita
conciliadoraaChina

Timothy Geithner, secretario do tesouro norte-americano, fez sua primeira visita a China
no inicio de junho e adotou tom conciliador, tentando amenizar declaragdo dada em
fevereiro, quando acusou a China de manipular sua moeda. Geithner elogiou os esforgos do
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plano de estimulo econdmico da China e destacou a importancia do pais para o fim da crise
mundial, em tentativa de criar vinculos amistosos para facilitar possiveis futuras
negocia¢gdes. Em seu discurso conciliador, Geithner prometeu que os Estados Unidos
diminuirdo seu déficit fiscal em aproximadamente 3% do PIB, assim que sua economia
apresente sinais confiaveis de recuperacdo, garantindo seguranca dos investimentos
chineses nos titulos do tesouro norte-americano. Em contrapartida, o secretario ressaltou
a importancia de flexibilizacdo da taxa de cambio da moeda chinesa em relagdo ao ddlar,
ampliacdo de gastos em programas sociais que aumentem renda da populacéo, reforma
estrutural de setores da inddstria, além de maior cooperacdo da China em assuntos
ambientais.

O que se pdde perceber durante a visita de Geithner foi quanto a crise mundial mudou
discurso norte-americano para a China. A busca por coordenacdo de politicas
macroecondmicas sugerida por Geithner demonstra ndo somente interesse norte-
americano em aprofundar relacionamento estratégico com a China, mas também,
necessidade de se ter a China como aliada em periodos de turbuléncia na economia
internacional.

Energia
China e Venezuela aprofundam ainda mais parceria no setor
petrolifero

Petréleos de Venezuela S.A (PDVSA) e PetroChina Company Limited estabeleceram nova
joint-venture para exploracdo de petroleo em maio de 2009. A empresa chinesa tera
participagéo de 40% no projeto. De acordo com representantes da PetroChina, serédo ainda
estabelecidas outra joint-venture para transporte de petréleo, cuja participacdo da
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empresa sera de 50%, e duas refinarias conjuntas, uma delas em Guangdong, nas quais a
PetroChina seré socia majoritaria com 60% das acgdes.
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A parceria sino-venezuelana no setor petrolifero também inclui producao de equipamentos
e produtos necessarios a industria. Também em maio de 2009, PDVSA e China National
Petroleum Company (CNPC) inauguraram primeira fabrica de brocas da Venezuela. Seréo
produzidas na unidade, cuja PDVSA detém 60% de participacdo e a CNPC o restante, 24
equipamentos de perfuracédo de alta tecnologia ao ano. O projeto corresponde a segunda
fase de convénio iniciado em 2008 com a aquisicdo de equipamentos de perfuracao
chineses, de capacidade de atingir 2,4 km de profundidade.

Os acordos estabelecidos em maio de 2009 dao continuidade a parceria petrolifera entre
China e Venezuela, aprofundada com a visita do vice-presidente chinés, Xi Jinping, a
Venezuela ao inicio de 2009 e posterior visita de Hugo Chavez a China. Grande produtora
de petréleo, Venezuela busca diversificar mercado consumidor e reduzir dependéncia das
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compras norte-americanas. Ja China, segundo maior consumidor mundial de petrdleo, visa
a garantir fornecedores estaveis e de longo prazo do produto. Em 2008, a Venezuela
exportou cerca de 380 mil barris de petréleo para o pais asiatico.

Relacionamento bilateral 11
China e Unido Europeia voltam a se reunir apds crise de
dezembrode 2008

ApOs cancelar participacdo na reunidao de clUpula com a Unido Europeia em dezembro de
2008 em resposta ao encontro do presidente francés Nicholas Sarkosy com o Dalai Lama, a
China adotou tom conciliador com o bloco durante a 11°. Cupula China-Unido Europeia
realizada em maio de 2009. A crise mundial parece ter mudado o foco dos debates, que até
entdo eram espago para criticas européias relacionadas as politicas chinesas de direitos
humanos. Durante a 11°. Cupula, contudo, predominaram discussdes acerca do comércio
entre o bloco e a China e medidas para amenizar os efeitos da crise em ambos. Foram
assinados memorandos de cooperacgéo na area de energias renovaveis, desenvolvimento
de pequenas e médias empresas e ciéncia e tecnologia.

Apesar de clima harmonioso, tens6es comerciais estiveram em pauta durante a reunido. O
governo chinés reclamou das medidas antidumping impostas contra seus produtos
manufaturados, como a tarifa sobre calcados que reduziu em 15% suas exportacdes para a
Unido Europeia entre 2005 e 2007. Outro pleito do primeiro-ministro Wen Jiabao foi
flexibilizagdo para exportacdes de produtos de alta tecnologia chineses, além do
reconhecimento do pais asiatico como economia de mercado. Por fim, Wen se dispds
aumentar as importacdes européias objetivando equilibrar o relacionamento comercial.

Sistema bancario Ill1
ICBC adquire participacdo majoritaria em unidade canadense
doBank of East Asia

Como parte do processo de internacionalizacdo de suas operacdes, Industrial and
Commercial Bank of China (ICBC) anunciou compra de 70% do BEA Canada, subsidiaria
canadense do Bank of East Asia (BEA). A operacdo, avaliada em US$ 73 milhdes, sera
acompanhada pela venda da participagdo do ICBC em joint-venture realizada pelos bancos
em Hong Kong, a ICEA Finance Holdings Ltd. Com aquisi¢cdo da participacdo de 75% do
ICBC, no valor de US$ 48 milhdes, BEA passa a ter controle completo sobre a empresa a
joint-venture em Hong Kong.

Em setembro e outubro de 2008, ICBC abriu quatro novas agéncias nos Estados Unidos,
Qatar, Australia e Emirados Arabes Unidos, ampliando oferta de servicos a empresas
chinesas atuando no exterior e expandindo base de clientes. Acordo entre BEA e ICBC
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ainda requer aprovacédo de autoridades chinesas e canadenses.
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