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Artigo especial: um ano de valorizacao do yuan

Medidas do governo central para o desaquecimento da economia nao
surtem efeito

China substitui exportacdes brasileiras no mercado argentino
“A China passa da deflacdo a inflagcdo (uma histdria interessante, mas

irreal)”: artigo de Arthur Kroeber, editor-chefe de China Economic
Quarterly
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estrangeiro direto no setor de construcéo

Artigo especial
O yuan continuara a se valorizar?

Marcelo José Braga Nonnenberg>

Ha um ano, em julho de 2005, a China permitiu que o renminbi (nome oficial
da moeda, também conhecida por yuan) passasse a flutuar, dentro de uma
pequena banda, com relagdo a uma cesta de moedas. Desde entdo, a va-
lorizagdo nominal ja atingiu cerca de 3,5% relativamente ao délar (ver Gra-
fico 1) e aproximadamente 2,8% ao euro. Além dessa medida, nos meses
seguintes o Banco Central da China (PBoC) adotou alguns aperfeicoamen-
tos no mercado cambial, ampliando o nimero de participantes, introduzin-
do um mercado interbancario e criando um sistema de swaps de taxas de
juros e taxas de cambio. Esse conjunto de alteracbes parece confirmar a
disposicao do governo chinés no sentido de fazer com que, gradativamente,
a cotacdo do renminbi seja estabelecida, ainda que com forte interferéncia
do PBoC, pelo mercado de cambio. Essa disposicdo foi explicitada recente-
mente pelo presidente Hu Jintao e pelo primeiro-ministro Wen Jiabao.

Nao ha muitas duvidas de que o renminbi continuara seguindo a trajetéria
de valorizacdo. Afinal, os superavits no balanco de pagamentos da China
sdo cada vez maiores, atingindo cerca de US$ 200 bilhdes em 2004 e 2005
e elevando o nivel das reservas internacionais, no final de junho, para US$
941 bilhdes. Se, até agora, foi possivel esterilizar tal ingresso de divisas
sem criar maiores pressdes inflacionarias e mantendo a divida publica em
limites confortaveis, daqui para a frente essa tarefa sera cada vez mais
dificil. Ou seja, ndo é factivel imaginar que o PBoC retorne a pratica de
fortes interven¢des no mercado cambial com vistas a segurar a cotacdo da
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sua moeda. Por outro lado, parece 6bvio que a transicdo para um sistema
de livre flutuagcdo ndo esta no horizonte, tanto pelos impactos sobre as
exportacdes e importacdes da China, quanto pelos efeitos sobre o merca-
do financeiro global. Faz-se necessario, portanto, buscar formas alternati-
vas de reduzir o superavit do balanco de pagamentos sem colocar toda a
responsabilidade sobre a taxa de cambio.

Gréfico 1
Taxa de cambio - Yuan/US$
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Nesse sentido, o PBoC divulgou sua intencdo de reduzir o superavit em
conta corrente, visando a obter o equilibrio da balangca comercial em hori-
zonte de 3 anos. Para isso, a China devera aumentar a demanda domésti-
ca, reduzir a poupanca, acelerar a remocdo de barreiras ao comércio, au-
mentar o acesso ao mercado para empresas multinacionais e elevar a flexi-
bilidade do mercado cambial.

Como as primeiras quatro medidas ainda ndo foram implementadas, resta,
por enquanto, a politica cambial. Contudo, a valorizagcdo do renminbi verificada
até o momento é claramente insuficiente para reduzir de forma significativa
o0 superavit comercial chinés. Considerando o diferencial de inflagcdo entre
os Estados Unidos e a China, desde fevereiro ocorreu, na verdade, uma
desvalorizacdo do renminbi, compensando, parcialmente, a valorizacédo
observada entre agosto e janeiro.

Ainda que, de fato, o governo chinés implemente as medidas anunciadas
acima, nao se deve imaginar uma reversao do superavit comercial no prazo
anunciado. Caso as exportagdes chinesas crescam ao ritmo médio anual
observado nos dltimos sete anos (23%) pelos proximos quatro anos, seria
necessario que as importacdes aumentassem a 27% ao ano NnoO Mesmo
periodo para se alcancar um equilibrio na balangca comercial em 20009.

Nesse cenario, o superavit comercial da China cairia de US$ 102 bilhdes em
2005 para zero em 2009. Entretanto, o déficit comercial dos Estados Uni-
dos com a China, segundo os dados norte-americanos, atingiu US$ 243
bilhdes em 2005, subindo para US$ 259 bilhdes nos 12 meses terminados
em maio. Portanto, mesmo na presenca de politicas capazes de pressionar
fortemente para cima as importagdes chinesas, o déficit dos Estados Uni-
dos com a China permaneceria bastante elevado, num patamar superior a
US$ 150 bilhdes. E provavel, dessa forma, que as pressdes norte-america-
nas sobre a China no sentido de valorizar o yuan prossigam.

Haveria, entretanto, uma solugao alternativa para reduzir o superavit em
balanco de pagamentos chinés sem provocar uma valorizagdo abrupta da
moeda chinesa. Se houvesse uma maior liberalizacdo da conta de capitais,
poderia haver um aumento significativo de investimentos diretos chineses
no exterior. Atualmente, o Ministério do Comércio e alguns governos provin-
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ciais, como os de Guangdong e Xangai, estimulam a realizagdo de investi-
mentos no exterior. Porém, até o momento, o interesse da China vem se
concentrando em assegurar fontes de abastecimento de petréleo e minérios
na Africa, Asia e AL. Em junho, o PBoC estabeleceu normas que permitem
que bancos comerciais realizem aplicacbes no exterior em nome de seus

clientes. Muito mais se faz necessario, mas € provavel que novas medidas
sejam tomadas. Contudo, sempre mantendo o gradualismo chinés.

*Marcelo José Braga Nonnenberg é mestre em economia pela UnB, doutor pela Univer-
sidade Federal do Rio de Janeiro e técnico do Grupo de Acompanhamento Conjuntural
do Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada — IPEA.

Macroeconomia
Superaquecimento: acdo do governo e apreensao do mercado

Num momento em que hé relativo consenso entre analistas sobre a perspecti-
va de desaceleracdo da economia global no segundo semestre de 2006, a
China registrou crescimento de 10,9% de seu PIB nos primeiros seis meses do
ano, superando a meta de crescimento de 10,3% estipulada pelo governo do
pais para o periodo. De abril a junho de 2006, o PIB chinés cresceu 11,3% em
comparacdo ao mesmo intervalo do ano anterior, a maior aceleracdo desde o
inicio de 1995.

O pacote de medidas introduzido ao longo do primeiro semestre pelo governo
combinou novas restricbes ao setor de construcdo, cortes de empréstimos a
segmentos nos quais o padrdo de investimentos é pouco racional, e a primeira
elevacdo na taxa de juros em mais de um ano. Apesar dos esforgos, a econo-
mia do pais ainda ndo demonstra sinais de desaquecimento.

De acordo com o Escritério Nacional de Estatisticas, a formagéo bruta de capital
fixo na China sofreu aumento de 29,8% nos seis primeiros meses de 2006, supe-
rando em 4,4 pontos percentuais o aumento registrado no mesmo periodo de
2005. O mercado imobiliario, um dos alvos das recentes politicas de desaquecimento
econdmico, também manteve resultados positivos e cresceu 24,2%.

Crescimento do PIB chinés
Var. (%)
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No dia 21 de julho, o Banco Popular da China (banco central) anunciou mais
uma elevacdo de 0,5 ponto percentual para 8,5% na taxa de depésito compul-
sorio. A elevacdo, a segunda em apenas dois meses, entrara em vigor a partir
de 15 de agosto de 2006. A taxa de depésito compulsério determina a propor-
cdo dos depdsitos que cada banco deve reter junto ao banco central e, assim
como a taxa de juros, € um importante instrumento de controle da liquidez de
recursos na economia. O governo chinés espera reduzir o volume de crédito
disponivel aos agentes econdmicos, frear os indicadores de inflacdo e desa-
celerar a economia.
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Na mesma data da elevagédo do depdsito compulsério, a mudanca na politica cam-
bial chinesa completava um ano, quando o yuan passou, entdo, a flutuar em um
regime de bandas, com base em uma cesta de moedas. Contudo, persistem as
pressfes internacionais, sobretudo dos Estados Unidos, por maior valorizacdo da
moeda chinesa, uma vez que o cambio subvalorizado é apontado como um dos
fatores do grande superavit comercial da China. No primeiro semestre de 2006,
o saldo do comércio chinés com o mundo foi positivo em US$ 61,5 bilhdes, o equi-
valente a um aumento de 55% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Taxa de depdsito compulsério
Var. (%)
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As politicas de desaquecimento econdmico também tém custos politicos.
O governo central enfrenta dificuldades em assegurar a implementacéo de novas
medidas administrativas frente as autoridades locais e provinciais. A relagéo
com provincias e municipios é crucial a medida que se aproxima o congresso do
Partido Comunista, que em 2007 devera tomar algumas decisdes de grande
importancia para os atuais lideres, inclusive a respeito da sucessao destes.
A apreciacdo do yuan também pode pdr em risco a estabilidade experimentada
pelo setor exportador chinés e elevar o desemprego no setor.

Diante das politicas para conter o expressivo crescimento do PIB, diversas ins-
tituicbes financeiras acenam para a necessidade de reformas mais significati-
vas na economia e maior coordenacdo entre as a¢des adotadas. Alguns analis-
tas destacam que a manutencado do controle cambial compromete a eficacia de
outras medidas adotadas para desaquecer a economia e limita as opg¢des a ser
adotadas com o mesmo propdsito.

De acordo com o Citigroup, é necessario que as a¢cdes do governo chinés — de
aperto monetario ou administrativas — tenham efeito ndo apenas no curto pra-
zo. Para o banco, devem ser atacados problemas estruturais que permanecem
sem solucao. O elevadissimo estoque de reservas internacionais, o excesso de
liquidez na economia e a maior coordenacao entre as politicas de aperto mone-
tario com outras politicas, em especial com os governos locais, devem ser o
centro da agenda das reformas econdmicas e politicas da China.

As Ultimas estatisticas divulgadas sobre crescimento econdémico levantam duavi-
das quanto a eficacia das medidas recentemente adotadas pelo governo cen-
tral na tentativa de reduzir o ritmo de expansao da economia. Contudo, o im-
pacto de tais politicas, sejam elas monetarias ou administrativas, necessita de
tempo para surtir resultados.
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A China passa da deflacdo a inflacdo (uma histéria interessante,
mas irreal)

Arthur Kroeber?*

Em reunides recentes, diversos clientes nos sugeriram que a era da China
deflacionaria teria acabado e que a era da China inflacionaria estaria comecgan-
do. Esse argumento vem embalado pelo aumento da oferta de moeda em cir-
culagdo nas ultimas semanas, acompanhado por uma nova enxurrada de rela-
tos na imprensa sobre o aumento dos custos de mao-de-obra na China e,
consequentemente, aumento dos precos das exportacfes chinesas. Nossas
opinides sobre esse assunto estdo resumidas a seguir:

A China nunca foi exportadora significativa de deflagéo.

A China ndo esta, neste momento, tornando-se exportadora significativa de

inflagao.

® Os custos na China vém crescendo gradualmente ha uma década, mas foram
contrabalancados pelos rapidos ganhos de produtividade. Nao ha evidéncia
alguma que possa sugerir que este padrdo bem estabelecido esteja mudando.

®* A demanda chinesa contribui efetivamente para o aumento dos precos dos
recursos globais. Mas isto ndo implica exploséo inflacionaria para uma eco-
nomia dependente do setor de servicos como a norte-americana.

® Os principais fatores de pressédo inflacionaria no mundo desenvolvido séo:
1) a diferenca entre a producédo global atual e o seu potencial;
2) a relativa restricdo da liquidez global.

Com fatia de 7% da atividade manufatureira global e o constante habito de de-
senvolver capacidade além da demanda, a China ainda contribui de forma margi-
nal com o processo deflacionario da producédo global mencionado no fator 1 acima.
E é completamente irrelevante para a liquidez global, que é determinada pelas
politicas dos bancos centrais dos Estados Unidos, Japdo e Europa.

Os custos estdo aumentando: o que mais é novo?

Vamos primeiramente comentar os recentes rumores alarmistas sobre o aumento
dos custos de producdo na China. E verdade que os salarios e outros custos
estdo subindo — mas e dai? Dados oficiais indicam que o salario nominal médio do
trabalhador urbano aumentou mais de 10% ao ano desde 1998, com crescimen-
tos reais nado inferiores a esta taxa (Figura 1). Nao ha evidéncia de aceleracao
secular na taxa de crescimento dos salarios. Este dado provavelmente exagera o
nivel de inflacdo salarial, uma vez que abrange apenas os salarios nas areas
urbanas e nas atividades formais, nas quais o aumento tem sido maior. Se o custo
salarial fosse o principal determinante dos custos de exportagdo chinesa, entdo a
China estaria exportando inflagdo desde 1998, o que claramente nao aconteceu.
Concluimos, portanto, que ndo ha nenhuma correlagdo especifica entre os salari-
os chineses e os precos das exportacdes chinesas.

Figura 1
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Var. (%)
25
20

10 //\ f \\/

5 v

—~

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Nomina| === Reg|

1 Editor-Chefe da China Economic Quarterly

www.cebc.org.br



www.dragonomics.net
www.cebc.org.br

Ao analisarmos esta situacdo por um breve momento, é possivel entender por
que é assim. Primeiramente, a produtividade do trabalhador tem crescido mui-
to rapidamente (cerca de 8,4% ao ano na ultima década, de acordo com as
estimativas do Banco Mundial). Isto significa que o custo unitario do trabalha-
dor apresentou um acréscimo mais lento do que os salarios nominais.

Em segundo lugar, este rapido incremento na produtividade contribuiu para
uma rapida expansado da base industrial chinesa e da sua pauta de exporta-
¢des. Se a China exportasse os mesmos produtos de uma década atras — ves-
tuario e brinquedos — entdo o rapido aumento da média salarial se reverteria
em grande aumento nos precos das exportacbes. Mas, na realidade, a China
agora exporta uma pauta mais ampla de produtos, constantemente aumen-
tando a presenca de bens intensivos em capital, como ago, veiculos e
maquinario. Os salarios mais altos sao, basicamente, um reflexo do aumento
da produtividade que permitiu a China ingressar nesses novos setores. Nes-
ses mesmos setores, a China continua a pressionar os precos para baixo e nédo
para cima. Uma vez que os salarios sdo, cada vez mais, um componente muito
pequeno no custo final, qualquer aumento nominal do salario tera um impacto
minimo nesses novos setores.

Precos das exportacdes: ainda soft

Este argumento é sustentado pelos dados dos precos das exportagdes a que
temos acesso. Vale lembrar que a China ndo monitora os precos de exportagao
ou importacgédo. Existem, entretanto, dois indices facilmente disponiveis para os
precos das exportacdes chinesas: o indice de reexportacdo de Hong Kong (Hong
Kong’s re-export prices index) e o novo indice de pre¢cos das importagdes chine-
sas do escritério de estatisticas trabalhistas dos Estados Unidos (US Bureau of
Labor Statistics). Nenhum dos dois indices corrobora a tese da era da China
inflacionaria.

O indice de reexportacdo de Hong Kong (Figura 2) decresceu continuamente
no periodo compreendido entre 1995 e o inicio de 2004, elevando-se timida-
mente por um ano e mantendo-se estivel no Ultimo ano ou mais. Isto justifica
a alegacdo de que a China ndo vem mais conduzindo a reducdo dos precos das
suas tradicionais exportacdes de produtos de baixo valor agregado — que do-
minam os dados de reexportacdo de Hong Kong. Mas a tendéncia anual (linha
vermelha), que ja foi positiva por um breve periodo, agora voltou a ser negativa.
Este fato ndo sugere uma tendéncia inflacionaria.

Figura 2
Precos de reexportacao de Hong Kong (1990-2006)
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As Figuras 3 e 4 mostram os precos das importacdes norte-americanas de pro-
dutos chineses. Esta série tem a vantagem de refletir uma variedade maior de
produtos do que a de Hong Kong, mas tem a desvantagem de conter informa-
¢des apenas a partir de 2003. Entretanto, o que podemos inferir daqui é per-
feitamente claro — no agregado, os pre¢os dos bens chineses exportados aos
Estados Unidos continuam a declinar. Ndo h&a evidéncia de pressédo inflaciona-
ria. A Figura 4 apresenta a China em contexto asiatico mais amplo e remete as
mesmas conclusfes em relacdo as exportagdes asiaticas em geral.
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Figura 3

Preco das importagbes norte-americanas da China
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Figura 4

Preco das importagBes norte-americanas da Asia
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A China esfomeada — nada muito preocupante

E sobre a percepcdo de a China, com sua demanda insaciavel por recursos
naturais, induzir um aumento dos precos das matérias-primas e, consequente-
mente, gerar inflacdo? A Figura 5 demonstra uma correlagéo clara e positiva
nos Estados Unidos entre os precos das importagdes de itens ndo manufatura-
dos de mercados estratégicos de recursos naturais e o indice geral de precos
de importacdo. Mas o repasse € muito menor: nos ultimos 8 anos, 0s precos
das importacfes de produtos ndo-manufaturados dessas fontes estratégicas
aumentaram cerca de 200%, enquanto o indice geral do pre¢co das importa-
¢des cresceu aproximadamente 20% - o que significa que o aumento de 1%
nos precos de matérias-primas se traduz em elevagao de 0,1 ponto percentual
no preco geral das importacdes. Apenas uma fracdo da inflagdo do preco de
exportacdo seria embutida no indice de pregos ao consumidor. Este fato nos
leva a crer que a face demandante da China ndao tem impacto maior na inflacdo
norte-americana do que a face ofertante da China.
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Figura 5

EUA: precos das importacdes de ndo-manufaturados vs.
precos de todos os produtos importados
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Resumidamente, ndo vemos a China convertendo-se subitamente numa forca
inflacionaria. Além disso, no que se refere a inflacdo global, a China é o “rabo”
e nao o “cachorro”. N6s nunca fomos grandes crédulos da ameaca da China
como uma exportadora de inflacdo, devido a fatia chinesa relativamente pe-
quena na industria manufatureira mundial e sua inabilidade em afetar os pre-

¢os dos servigos.

Contudo, n6s nao pretendemos ser especialistas em economia mundial; os
peritos no assunto sugerem que a fonte do crescimento ndo-inflacionario dos
ultimos anos foi o surgimento de uma grande lacuna de producdo apoés a ex-
plosdo da bolha tecnolégica em 2001. Depois do estouro da bolha, o Tesouro
norte-americano (Fed) inundou o mundo com liquidez ao cortar a taxa de juros
de 6% para 1%, mas o crescimento entdo gerado foi ndo-inflacionario devido
ao excesso de capacidade global na qual a China era, no maximo, um contribu-

inte marginal.

Agora, a demanda comeca a ficar congruente com a oferta, e 0s precos come-
¢cam a aumentar. Enquanto isso, o Fed alterou a taxa de juros, reconduzindo-a
ao nivel de 2001, e a liquidez global vem sendo drenada pelo fluxo de recursos
financeiros que retornam ao Japao. A China é basicamente um espectador de
todos esses eventos (nossos colegas da Gavekal Research, uma empresa
dedicada a pesquisas sobre economia global e alocacdo de recursos, baseada
em Hong Kong, recentemente emitiram uma nota analisando esses pontos,
a qual poderemos repassar aos interessados).

O resultado mais provavel da severa reducado da liquidez global é a rapida
desaceleracao do crescimento global que tera inicio no segundo semestre de
2006. E isto levara a um segundo grande questionamento: se a economia nor-
te-americana naufragar, o que acontecera com a China? No6s apresentaremos
a resposta em uma préxima oportunidade.

© Dragonomics Research & Advisory. Esta analise foi preparada a partir de fontes de dados
que noés acreditamos serem confiaveis, mas ndo fazemos nenhuma representacdo de sua
precisao ou integridade. Esta andlise é publicada apenas para a informacdo dos clientes da
Dragonomics Research & Advisory e ndo é uma oferta de venda ou compra, nem uma
incitagédo a oferta de compra ou venda de um derivativo. Esta analise ndo deve ser interpre-
tada como a provisao de investimentos para nenhum Estado, pais, ou jurisdicdo nas quais
esses servigos sejam ilegais. As opinides e estimativas expressadas nessa andlise consti-
tuem nosso julgamento dos dados que nos foram apresentados e sdo sujeitos a mudanca

sem notificagéo prévia.

Reproducdo autorizada de artigo do Dragonomics Research & Advisory
(www.dragonomics.net) publicado em 19.06.2006. O contetdo néo reflete neces-
sariamente a posicdo do CEBC nem de seus associados. Os editores da Carta da
China traduzem os artigos publicados no convénio CEBC-Dragonomics Research &
Advisory sem alteragao do conteudo original.
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Comércio internacional | e Mercosul
China substitui importacdes brasileiras no mercado argentino

Assim como setores da industria nacional, também a indUstria argentina esta
preocupada com o crescimento das importacfes de produtos chineses. Nos
ultimos sete anos, entre 1999 e 2005, a exportagdo de produtos chineses para
a Argentina cresceu quase 300%. Ja a venda de produtos brasileiros para a
Argentina cresceu 82,4% no mesmo periodo.

A maior participacdo chinesa na pauta importadora da Argentina ja era espera-
da devido ao aumento da presenca chinesa no comércio global. Recentemente,
no entanto, a China comecgou a substituir o Brasil em setores tradicionais do
intercambio comercial com o seu maior parceiro no Mercosul.

Intercambio comercial Argentina-China
US$ bilhdes
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O baixo preco médio das importacdes chinesas, comparado ao de equivalentes
brasileiros, é o principal fator para o desvio verificado no comércio entre Brasil
e Argentina. Nos primeiros cinco meses de 2006, os bens provenientes da Chi-
na representaram 9,1% das importagcfes totais argentinas. Enquanto a China
oferece vantagens competitivas, o Brasil perde fatia do mercado argentino em
razdo dos acordos de restricdo de exportacfes pleiteados pelo governo Kirchner.

Evolucdo das importacgdes argentinas do Brasil e da China
Total importado em US$ bilhdes
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De acordo com a consultoria Abeceb.com, que compila os dados estatisticos do
comércio exterior da Argentina, as importagcfes argentinas de produtos brasi-
leiros crescerédo 14% em 2006, em comparacdo aos dados consolidados de
2005, ao passo que a importacdo de produtos chineses sofrerda incremento de
54,3%, no mesmo periodo.
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A substituicdo das importacdes brasileiras pelas chinesas ocorre, sobretudo,
nos setores de produtos de baixo valor agregado. A participacdo chinesa no
mercado argentino no setor de manganés era nula em 2002. Atualmente, a
importacdo argentina de manganés chinés equivale a 97% do mercado, contra
apenas 3% do Brasil. Em 2002, a Argentina importava 100% de manganés e
suas manufaturas, como telhas, arames e placas de identificagdo, do Brasil.

A Argentina comprava do Brasil 77% do seu consumo de panelas e utensilios
de uso domeéstico no primeiro trimestre de 2002, ao passo que a fatia chinesa
era de apenas 17%. Ja em 2006, a China passou a dominar 79% deste merca-
do, contra 19% de importacdes brasileiras. Outro setor no qual o Brasil regis-
trou desvio de comércio foi o de bicicletas: enquanto nos primeiros trés meses
de 2002 o Brasil possuia 79% do mercado, no mesmo periodo de 2006 as
bicicletas brasileiras passaram a representar apenas 15% do mercado argen-
tino.

Autolimitacdo das exportacbes — A perda dos mercados de manganés, uten-
silios de cozinha e bicicletas traz inquietagcdes acerca da reducao da fatia bra-
sileira em setores nos quais o Brasil negociou acordos de restricdo de exporta-
¢bes com a Argentina em 2004. Nos acordos, conhecidos como Mecanismo de
Adaptacdo Competitiva, foram incluidos os setores de calcados e eletrodomés-
ticos da linha branca. A anélise da importacdo argentina dos produtos que
eram alvos de disputas com os brasileiros demonstra que a participacdo chine-
sa ainda nao é significativa naqueles segmentos especificos. No setor téxtil,
por exemplo, a China representa menos de 10% das importa¢gdes argentinas.
Isto ndo significa, contudo, que a China ndo tenda a substituir rapidamente o
Brasil como fonte predominante dos mesmos produtos.

Enquanto as exportacfes de calcados do Brasil para a Argentina cresceram
20% entre 2002 e 2004, a importacdo argentina de calcados chineses aumen-
tou 218% no mesmo periodo. A participacdo de outros fornecedores também
cresceu, chegando a registrar indice de expansdo de 107%.

Importacdes argentinas de calcados

US$ milhdes - 1° semestre
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Em relacdo ao setor de refrigeradores, a participacdo do Brasil no volume total
de importagdes caiu de US$ 4,5 milhSes no primeiro semestre de 2004 para
US$ 3,6 milhdes em igual periodo de 2006, queda de 20%, aproximadamente.
Apesar de a fatia chinesa no setor ainda ser timida, a compra de geladeiras
chinesas cresce rapidamente, ao indice de 210% entre o primeiro semestre de
2004 e 2006, com importacdo de US$ 33 mil nos primeiros seis meses de 2006.

Importacdes argentinas de refrigeradores

US$ milhdes - 1° semestre
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A ministra de Economia da Argentina, Felicia Miceli, esclareceu que caso seja
comprovado o desvio de comércio dos produtos brasileiros no mercado argen-
tino, a Argentina apoiara a revisdo dos acordos de restricdo voluntaria as ex-
portacdes. Nesse sentido, foi realizado em 12 de julho de 2006 um encontro
entre o secretario-executivo do Ministério do Desenvolvimento, Ivan Ramalho,
e o secretario da Induastria argentina, Miguel Peirano. Na reunido, o Brasil en-
tregou uma solicitagao oficial de eliminacdo das restricbes negociadas as ex-
portacdes de bens brasileiros, entre eles os eletrodomésticos da linha branca.

A analise da pauta exportadora chinesa para a Argentina ndo suscita preocu-
pacdo excessiva no curto prazo. O Brasil ainda é beneficiado pela diversifica-
¢do de sua pauta de vendas e da elevacdo das exportacdes de eletrdnicos,
como telefones celulares. Nao obstante o superavit brasileiro com a Argentina,
a recuperacdo econdmica desse pais requer avaliacdo dos acordos de restri-
¢cdo de exportacoes.

Outro fator relevante na determinacdo dos padrdes de competicdo crescente com
a induastria chinesa é a hesitagcdo dos paises do Cone Sul nas negociagfes do
Mercosul. Enquanto questfes politicas continuarem a ser barreiras nas negocia-
¢Bes do bloco sul-americano, as vantagens comerciais chinesas acentuaréo o desvio
de comércio dos bens brasileiros. Tem sido amplamente estudado o fenbmeno de
que os principais impactos da competitividade chinesa para a indUstria exporta-
dora brasileira sdo sentidos nao necessariamente no mercado interno, mas em
terceiros paises, nos quais o Brasil costumava gozar de boa margem competitiva.
Neste contexto, as demandas argentinas de contencdo de exportacdes brasilei-
ras, que cada vez mais dificultam a constru¢cdo do Mercosul, tendem ndo apenas a
ndo acarretar os beneficios pretendidos para a industria local, mas também a
introduzir novos atores externos em detrimento de produtores brasileiros. Tais
demandas podem vir a exacerbar, na Argentina, as dificuldades encontradas por

varios setores, em terceiros paises, frente a competicdo com similares chineses.

RelacBes bilaterais
Crescimento econdmico chinés define agenda proativa para a Africa

A visita do Primeiro-Ministro chinés, Wen Jiabao, a sete paises africanos, reali-
zada em junho de 2006, foi mais um marco da ativa politica de aproximacao da
Africa lancada pelo governo chinés em 2000. Esta é a terceira vez, nos Gltimos
seis meses, que lideres chineses visitam o continente em busca de acordos e
contratos que atendam a crescente demanda da China por novos mercados
consumidores e, em particular, por fontes estaweis de recursos naturais.

A formulagdo de politicas especiais de aproximagao para os paises africanos
ndo é algo novo. Na década de 1960, a Africa era arena para a conducdo de
campanhas politicas e ideoldgicas da China em contexto percebido como de
oposicdo do pais aos Estados Unidos, Taiwan e Unido Soviética. Com a inde-
pendéncia dos paises africanos e a maior projecao internacional da China, a
agenda politica chinesa para o continente esvaziou-se, e as visitas oficiais tor-
naram-se cada vez mais escassas.

A postura chinesa para a Africa teve forte guinada no inicio desta década.
O pais passou a promover reunides de cUpula bienais (a proxima serd em no-
vembro), nas quais chefes de Estado e de governo africanos séo recebidos em
Pequim com pompa e circunstancia, em meio a propostas de aproximacao cres-
cente com o continente. Da mesma forma, tornou-se notéria, a partir de mea-
dos da década de 1990, a presenca de empresas chinesas em paises africa-
nos. Inicialmente dedicada a exploragdo de petroleo em ambientes altamente
instaveis, como Sudao e Angola, a presenca chinesa diversificou-se aos seto-
res de infra-estrutura e construgao civil, telecomunicacgfes, energia e industria
leve, embora a tdnica predominante nesse relacionamento seja a busca chine-
sa por suprimentos seguros de recursos naturais.

A China ja é o terceiro maior parceiro comercial da Africa, atras apenas dos
Estados Unidos e da Franca. Em 2005, o comércio sino-africano movimentou
cerca de US$ 40 bilhdes de délares, um aumento de 35% em relagdo ao ano
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anterior (em 2000, esse valor ndo chegava a US$ 11 bilhdes). O aumento das
importacdes chinesas de petrdleo e outros recursos energéticos ou minerais é
o maior responsavel pelo salto das trocas comerciais — a Africa fornece quase
75% do total de petréleo importado pelo pais.

O baixo preco dos produtos chineses vendidos no mercado africano e a valori-
zagcdo dos precos das commodities no mercado internacional tém contribuido
para a superacgdo dos déficits comerciais de algumas economias subsaarianas
e para o aumento significativo do poder de compra dos consumidores africa-
nos. Contudo, alguns analistas e organiza¢des sindicais argumentam que as
importacdes chinesas, em especial de téxteis, estariam prejudicando as indus-
trias nacionais. Neste sentido, comecam a pressionar governos locais para que
mecanismos de defesa comercial sejam colocados em pratica. O acordo de res-
tricdo as exportagdes chinesas de téxteis para o mercado sul-africano, cele-
brado durante a visita de junho do primeiro-ministro chinés a Africa do Sul,
€ uma clara resposta a esses pleitos. O acordo prevé a reducdo do atual fluxo
de téxteis da China para o pais em até dois tergos.

Produtos de origem chinesa recebem tratamentos preferenciais em alguns paises
africanos. Recentemente, a Nigéria e a petrolifera estatal chinesa China National
Offshore Oil Corporation (CNOOC) firmaram acordo que isenta os produtos impor-
tados da China do pagamento de tarifas e garante aos chineses o direito de
explorar reservas petroliferas na costa nigeriana. O corte tarifario permitira, por
exemplo, que maior parcela da populacdo nigeriana tenha acesso a geradores
portateis relativamente baratos, produto de grande importancia para a popula-
¢ao local em funcdo da insuficiéncia do sistema de fornecimento de energia do
pais. Outros acordos sino-nigerianos permitem que a China utilize produtos como
medicamentos e arroz para pagamento pelos direitos de exploracdo de petréleo.

Em troca de concessfes de direitos de exploracdo de petrdoleo e de recursos
minerais, a China oferece aos paises africanos programas de cooperagao téc-
nica necessarios para a garantia da infra-estrutura de exploracdo e transporte
dos produtos extraidos naqueles paises. Com isso, o volume de investimentos
diretos chineses na Africa também esta em expansdo. Em 2005, o montante
investido foi de US$ 1,8 bilhdo. Estima-se que a China participe diretamente de
cerca de 900 projetos no continente africano, sendo a maioria financiada por
estatais chinesas de construcdo pesada.

Tais projetos ndo ocorrem sem criticas. De um lado, aponta-se que muitos pro-
jetos chineses de infra-estrutura revestem-se de conotacao politica, procuran-
do facilitar a obtencédo de direitos de exploracdo petrolifera ou de recursos
naturais, e assim nao necessariamente atenderiam a necessidades reais dos
paises africanos. Tal é o caso, porém, de edificios ou palacios ofertados a go-
vernos africanos no contexto de obtencdo de direitos de exploracdo de recur-
sos naturais. De outro lado, muitos analistas indicam que os investimentos
chineses pouco contribuem para o desenvolvimento africano, uma vez que as
empresas neles envolvidas preferem utilizar mao-de-obra chinesa a recorrer a
local, ha pouco envolvimento de fornecedores locais, utilizagcdo de insumos e
servicos exclusivamente chineses, e o ressarcimento de financiamentos
freqientemente é atrelado ao fornecimento de matérias-primas.

Em 2000, foram criados o Forum de Cooperacédo China-Africa (CAFC, em inglés)
e o Conselho Empresarial China-Africa, com o objetivo de intensificar o comér-
cio e o fluxo de investimentos entre as duas regifes. Nas conferéncias, que
ocorrem a cada dois anos, participam lideres politicos, representantes de orga-
nismos ndo-governamentais, organismos internacionais e regionais, e empre-
séarios chineses e africanos.

Os setores de energia, mineracdo e infra-estrutura sdo as prioridades chine-
sas. Contudo, durante a visita de junho de Wen Jiabao ao Egito, Gana, Congo,
Angola, Africa do Sul, Tanzania e Uganda, foram assinados com 0s governos
locais diversos acordos de cooperacdo nas areas de ciéncia e tecnologia, edu-
cacdo, defesa nacional, saide e comércio. Na visita do presidente chinés Hu
Jintao a Nigéria, Marrocos e Quénia, realizada em abril passado, também foram
firmados acordos de cooperacdo fora dos setores extrativos.
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A atuacdo da China em outros setores da economia africana tem dificultado a
formacdo de parcerias para a exploracdo de recursos naturais no continente
que ndo envolvam capital chinés. Em 2003, a inglesa American Mineral Fields
perdeu uma concorréncia para a comercializacdo de cobalto realizada pela
Gecamines, detentora das licencas de exploracdo das reservas minerais da Re-
publica Democratica do Congo. Na ocasido, a China venceu a concorréncia ao
oferecer um bdnus ao Estado congolés de aproximadamente US$ 29 milhdes.

Em junho de 2006, foi a vez da Companhia Vale do Rio Doce perder para a
China o direito de exploracdo de jazidas de ferro em Belinga, no Gab&o. Inves-
tidores chineses também sdo um desafio para atores brasileiros em Angola,
principal parceiro comercial brasileiro no continente. Em 2005, o comércio bila-
teral sino-angolano movimentou cerca de US$ 7 bilhdes de doélares, concentra-
dos em petroleo. Recentemente, Angola superou a Arabia Saudita na condicao
de maior fornecedor de petréleo para o mercado chinés.

Em visita a Angola, Wen Jiabao prometeu maiores linhas de crédito, aumentar
o fluxo de investimentos chineses para o pais e a construgcdo de aeroporto
internacional em Luanda. Se todas as promessas forem concretizadas, serao
realizados investimentos que, somente no setor de infra-estrutura, somarao
US$ 2 bilhdes ainda em 2006.

A China nao impde condic¢des politicas para elaboracdo de acordos comerciais e
fornecimento de crédito, o que permite a multiplicagdo de acordos entre Pe-
quim e paises africanos e preenche o espaco deixado pelas economias ociden-
tais e instituicdes internacionais. Organismos internacionais temem que bene-
ficios econdmicos resultantes de programas de cooperacdo tecnoldgica, acor-
dos comerciais e investimentos chineses contribuam para a sustentacdo de
governos acusados pela comunidade internacional de desrespeitar direitos
humanos.

O Sudéo, pais que ha anos vive sob regime ditatorial e enfrenta grave crise
humanitaria por conta do conflito na regido do Darfur, € o principal destino de
investimentos chineses na Africa, com cerca de US$ 3 bilhdes ja investidos. A
China detém cerca de 40% da indUstria petrolifera sudanesa, e aproximada-
mente 50% da produgdo do pais destinam-se ao mercado chinés. Em razdo de
interesses estratégicos e a fim de garantir o fornecimento de petréleo, a China
tem se mostrado reticente as tentativas de imposicao pelo Conselho de Segu-

ranca da ONU de embargos econdmicos ao Sudao.

Todos os paises africanos abrangidos pela ultima visita de Wen Jiabao possu-
em grandes reservas de recursos naturais e exportam parcela significativa de
sua producdo para o mercado chinés em troca de produtos manufaturados de
baixo custo e endividamentos de longo prazo. A China tem, na pratica,
complementado ou mesmo substituido governos locais no fornecimento de infra-
estrutura, saude e desenvolvimento de tecnologia.

Energia |
Aumento do preco do carvao estimula reajuste da energia elétrica

O governo chinés reajustou o preco da energia elétrica no inicio de julho, com
0 objetivo de compensar o aumento dos precos do carvdo. O ultimo aumento
nos precos ocorrera havia mais de um ano. Duas das maiores geradoras do
pais, a Datang e a China Resources, elevaram seus precos em até 14% e 7,8%,
respectivamente. O governo chinés determina os precos da energia elétrica

com o objetivo de controlar seu impacto inflacionario. A China é a segunda
maior consumidora de energia do mundo, atras apenas dos Estados Unidos.

Recente relatério da Agéncia Internacional de Energia (AIE), um organismo da
ONU, divulgou que o baixo preco da tarifa de energia elétrica na China foi res-
ponsavel por determinar uma eficiéncia energética entre 20% e 40% inferior a
de paises desenvolvidos. Nesse sentido, o aumento nos precos é um estimulo
a reducdo do consumo. Segundo a AIE, os blecautes podem tornar-se crénicos

caso a China mantenha seu objetivo de dobrar o PIB entre 2000 e 2010.
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A Agéncia defende que o pais asiatico deve duplicar a atual taxa de investi-
mento e injetar montante entre US$ 50 bilhSes e US$ 70 bilhdes por ano no
setor de geragcdo de energia elétrica a fim de evitar futuros apagdes.

A China utiliza o carvao como principal fonte de energia, responsavel por dois
tercos da energia que consome. Para aliviar as pressdes dos organismos de
defesa ambiental, o governo divulgou projetos de construcdo de centrais nu-
cleares e unidades de dessulfuragcdo, com o objetivo de diminuir a emissdo de
enxofre na atmosfera. O aumento dos precos encoraja, igualmente, o uso de
fontes alternativas de energia, como a edlica.

Energia eodlica — A provincia de Jiangsu desenvolvera o maior parque eélico da
China, com uma usina de 200 MW e capacidade de fornecimento de energia
para 400 mil moradias. A construgdo faz parte da estratégia chinesa de qua-
druplicar a participagdo do uso de fontes renovaveis de energia em sua matriz
energética até 2010. Jiangsu é uma provincia estratégica por estar na desen-
volvida costa leste, grande demandante de energia. Atualmente, a China pos-
sui instalacbes eodlicas com capacidade de producdo de 1.260 MW.

Inddstria
O superaguecimento econdmico nao intimida projetos industriais no

norte da China

Em contradicdo a adocao de politicas visando a desaceleracdo da economia, 0
governo central mantém um programa de incentivo a criagdo de novos polos
industriais no pais. O projeto de industrializacdo da regido de Binhai, localiza-
da na parte setentrional da costa chinesa, recebe incentivos fiscais para a sua
consolidacdo e aguarda o inicio das reformas econdémicas e burocraticas na

regido aprovadas pelo governo.

O crescimento anual do PIB previsto para a Nova Area de Binhai, titulo conferi-
do a regido, é de 17% nos préximos cinco anos. Fontes oficiais afirmam que o
objetivo do projeto é garantir que a regidao do norte da China desfrute de grau
de desenvolvimento econémico e social similar ao observado nas regides de
Shenzhen e Xangai. Apesar de Binhai ser o maior porto do pais, a provincia de
Tianjin, onde se localiza, nunca obteve destaque econémico e constantemente
disputa investimentos com a capital Pequim, localizada a cerca de 100 km.

Durante os mais de dez anos em que o projeto de industrializagcdo de Binhai
aguardava autorizacdo do governo central para ter inicio, autoridades locais
fizeram intensas pressfes a fim de superar as rivalidades politicas existentes
entre as cidades de Pequim e Tianjin, fruto da disputa por investimentos e
visibilidade, para dar continuidade ao projeto. Em 2005, o governo aprovou o
inicio das reformas na regido e, no ultimo Plano Quinqguenal, adotado em marco
pelo Congresso Nacional do Povo, a industrializacdo de Binhai foi apontada
como um dos objetivos centrais do pais.

As autoridades locais foram instruidas pelo governo central a realizar reformas na
regido a fim de simplificar a burocracia e adaptar o sistema financeiro as expecta-
tivas de crescimento. Entretanto, a novidade esta no fato de que o governo estu-
da a possibilidade de permitir que os camponeses de Binhai vendam seu direito
de uso do solo e fiquem com o dinheiro arrecadado com a venda, destacou o
subsecretario do Partido Comunista em Tianjin, Pi Qiansheng. Em Shenzhen e
Pudong a situacédo foi diferente: os camponeses tiveram direito a indenizagdes
em montantes reduzidos, que foram pagas diretamente pelo governo.

O direito de venda direta de terras de camponeses sera um interessante caso cuja
evolugdo merece ser observada. Somente em 2003 o Congresso chinés consagrou
na constituicdo nacional o direito a propriedade privada. O artigo ainda gera polémi-
cas internas, especialmente nas alas do partido mais conservadoras e criticas ao
processo de abertura econdmica. No entanto, a inovacdo aplicada em Binhai pode-
ra ter repercussoes significativas para a formag¢do de um mercado de comercializagédo
de titulos de propriedade rural e, possivelmente, maior racionalizacdo, por mecanis-
mos de mercado, da estrutura fundiaria nos meios rurais chineses.
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Embora a regido de Binhai, dadas a proximidade com Pequim e as vantagens
logisticas, parega ser uma aposta sensata de desenvolvimento econdmico,
o0 projeto esta sendo implementado sem avaliagdo, pelo menos publicamente,
do impacto que podera ter sobre o programa de revitalizacdo econdémica da
regido nordeste também em curso. O programa foi apresentado, em 2003,
como uma das prioridades do governo de Hu Jintao e Wen Jiabao, uma vez que
o nordeste (provincias de Liaoning, Heilongjiang e Jilin) passara por sério declinio
industrial nos Gltimos 15 anos. E plausivel que, por sua proximidade, Binhai se
revele um magneto para novos investimentos que, em outras condic¢des, teri-
am o nordeste da China como destino preferencial.

Comércio internacional 11
Membros da OMC rejeitam corte de tarifas sugerido pela China

Apesar da suspensdo das negociacdes da Rodada de Doha da Organizacao
Mundial do Comércio, merece registro uma proposta apresentada pela China
nos ultimos dias da rodada, uma vez que da indicios do tipo de papel que o
pais parece querer exercer na OMC. A China encaminhou proposta de reducgao
das tarifas de acesso a mercados industriais para paises que recentemente
ingressaram na Organizacdo. Os chineses sugeriram corte de tarifas uma vez e
meia menor do que os demais paises em desenvolvimento, e exclusdo de 15%
da linha tarifaria de reducgdes, percentual superior aos 10% discutidos para os
paises emergentes.

Ainda no papel aparentemente auto-atribuido de porta-voz dos membros re-
cém-ingressados na OMC, a China solicitou prazo adicional de trés anos para
implementar os acordos, e caréncia de outros trés anos para, entdo, subme-
ter-se ao periodo concedido aos paises emergentes. Considerando o prazo
inicial de dez anos para adaptacdo, conforme aprovado na Rodada Uruguali
(1986-1995), e demais extensdes requeridas pela China, o pais s6 cortaria de
fato suas tarifas no final de 2026. O prazo atual para a finalizacdo de todos os
compromissos assumidos pelos chineses na acessdo a OMC é até 2010, e em
dezembro deste ano encerra-se a fase transitoria de adaptacdo das regras
comerciais nacionais ao arcabouco juridico da OMC.

A flexibilidade demandada pela China ndo apenas obteve pouco apoio na ne-
gociagdo, mas também provocou oposi¢cdo aberta de parte de alguns mem-
bros. De acordo com o jornal Valor Econdmico, a Comunidade Européia classifi-
cou a sugestdo chinesa como “fora de questdo”, recebendo apoio dos Estados
Unidos e dos paises emergentes.

Quando o primeiro-ministro Zhu Rongji desafiou setores conservadores do Parti-
do Comunista e liderou a campanha de acessdo a OMC apesar da oposicdo en-
contrada em diversos setores politicos e industriais, sua visao era de que a enti-
dade seria, de um lado, um indutor externo de modernizacdo de uma economia
que tendia a ossificacdo crescente se nao fosse rapidamente exposta a maiores
competicdo e abertura. Zhu compreendia que o Estado n&o seria capaz de, sozi-
nho e sem desafios externos, impor a indUdstria nacional os necessarios mecanis-
mos de modernizacdo, racionalizacdo e incremento de estruturas de governanca.
De outro lado, Zhu e o presidente Jiang Zemin também apostavam na OMC como
uma forma de introduzir, em prazo muito curto, mudancgas estruturais na econo-
mia e na legislacdo comercial que, de outra forma, seriam barradas pela linha dura
do Partido, descrente dos beneficios de maior abertura econémica.

Os eixos do projeto de adesdo a OMC parecem ter sido bem-sucedidos.
No entanto, a adaptagdo as regras de comércio multilaterais ainda tem defici-
éncias, como no caso, sensivel para o Brasil, de barreiras técnicas ao comércio
de produtos agropecuarios. E o governo, possivelmente procurando minimizar
tensdes com segmentos politicos mais conservadores, vem impondo dificulda-
des crescentes a participacdo do capital estrangeiro em alguns setores consi-
derados estratégicos (veja artigo sobre o setor de construgcdo em Curtas).

Neste contexto, crescem também as contradi¢cdes inerentes a inser¢do da Chi-
na no sistema multilateral de comércio e ao papel que deseja exercer na OMC.
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O mesmo pais que cada vez mais se comporta como uma economia desenvolvi-
da em termos comerciais e financeiros (por exemplo, € o Unico pais em desen-
volvimento signatario do Acordo sobre Tecnologia da Informagdo da OMC), pro-
cura agora legitimar posturas conservadoras nas negocia¢cbes comerciais mul-
tilaterais por meio de um discurso de apoio aos paises emergentes, concei-
to vago cuja aplicacdo a China certamente ndo é a mesma a ser concedida a
paises da Africa subsaariana, particularmente no comércio internacional. A Chi-
na tende a tornar-se um dos mais influentes membros da OMC. Se, no entanto,
vai procurar exercer essa influéncia no sentido de restringir ou retardar o aces-
so a seu mercado, sua contribuicdo ao desenvolvimento do arcaboucgo juridico
do comércio podera ficar muito aquém do esperado.

Maquinas |
ABIMAQ abre escritério na China

A Associagao Brasileira da Industria de Maquinas e Equipamentos (ABIMAQ) inau-
gurou escritorio de representagcdo em Pequim com o intuito de aumentar suas
vendas para o mercado chinés. Em 2005, a China importou US$ 53 bilhdes em
equipamentos e maquinas, dos quais apenas 0,5% era de origem brasileira.
O saldo da balanca comercial chinesa de maquinas e equipamentos foi negativo
em 2005, mas o pais obteve superéavit de US$ 45 milh6es com o Brasil.

T
Politec produzira softwares na China

A Politec, maior empresa brasileira de capital privado na area de servigos de
tecnologia da informacgado, e a empresa chinesa Neusoft Group anunciaram a
formacao de joint-venture na China, com foco nas oportunidades de negdcio
proporcionadas pela abertura do sistema financeiro chinés. As operacdes de-
vem iniciar em dezembro de 2006. As empresas planejam promover o inter-
cambio de conhecimentos operacionais.

O grupo Neusoft tem apostado em parcerias e joint-ventures com empresas es-
trangeiras, focando a exploragdo de novos mercados dentro da China. Em 2004,
com a holandesa Royal Philips Electronics, formou a Philips-Neusoft Medical Systems
para dar inicio ao desenvolvimento e produgédo de sistemas médicos no pais.

O Banco da Agricultura da China, que estuda a renovacdo de seu centro de
processamento de dados, esta em negociagdo com a Politec e podera ser o
primeiro cliente da empresa na China.

Aviacao
Embraer vende oito avides para a China

A Embraer anunciou a venda de trés avides EMB190 e cinco EMB195 para a
companhia chinesa Mandarim Airlines, uma subsidiaria da China Airlines.
A operacédo foi feita por meio de um contrato de leasing. As aeronaves substi-
tuirdo os modelos Fokker usados pela companhia chinesa em rotas asiaticas.
Ao mesmo tempo, a Embraer anunciou que expandird significativamente sua
rede de suporte ao produto no sudeste asiatico. A localizagdo de um novo
centro logistico na regido, com pecas de reposi¢cdo e simulador de vdo,
sera definida nos préximos meses.
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Maquinas 11
Crescem importacdes de maquinario chinés

A valorizacdo do real incentivou a importagcdo de maquinario pelas empresas
brasileiras. Em 2006, empresarios do setor prevéem elevagdo de 50% nas im-
portacdes de equipamentos produzidos em série e de valor agregado relativa-
mente baixo, como injetoras de plastico, fresadoras, tornos, prensas, guinchos
e carros de transporte.

Uma grande parte dessas importacdes é de origem chinesa. De janeiro a junho
de 2006, as importacdes de maquinas e aparelhos mecanicos da China cresce-
ram 91,8% em relagdo ao primeiro semestre de 2005, segundo o Ministério do
Desenvolvimento, Inddstria e Comércio Exterior (MDIC). Uma parcela significa-
tiva desses produtos serve como insumos para setores da industria brasileira
cuja participacdo na pauta exportadora brasileira estd em crescimento.

IED
Governo chinés reforma legislacado de 1ED para o setor de construcao

O Conselho de Estado, mais alta instancia do Executivo chinés, alterou as re-
gras de investimento estrangeiro para o setor de industrias de maquinas de
construgcdo do pais, no ultimo més de junho. Desta forma, qualquer operacao
de venda de ac¢des das industrias de maquinas de construcdo chinesa para
investidores estrangeiros esta sujeita a aprovacdo prévia do governo central.
A medida é parte do programa nacional de incentivo ao fortalecimento da in-
dustria nacional de maquinaria pesada, que inclui a producdo de geradores,

tratores e sistemas de controle digitais de aviacdo.

A nova legislacdo foi elaborada em resposta as criticas feitas por Pequim ao
preco de venda de companhias nacionais consideradas estratégicas. Esta nova
medida pode colocar em xeque as duas Ultimas aquisi¢cdes ocorridas no setor
que ainda aguardam a aprovacao do Ministério do Comércio. Em outubro de
2005, a chinesa Xuzhou Machinery, uma das principais produtoras de engrena-
gens do pais, aceitou a oferta de US$ 375 milhdes feita pela norte-americana
Carlyle para a aquisicdo de 85% de uma de suas unidades produtivas. A oferta
feita pela empresa Caterpillar para aquisicdo da Xiamen Engineering Machinery
ainda aguarda aprovacdo legal em razdo das divergéncias acerca do controle
majoritario da companhia.

Macroeconomia
China ja é a quarta maior economia do mundo

A China ultrapassou o Reino Unido e chegou a posi¢cdo de quarta maior econo-
mia do mundo em valor nominal do produto, conforme relatério do Banco Mun-
dial publicado em junho. Em 2005, a renda nacional bruta chinesa foi de
US$ 2,263 trilhdes, valor apenas 0,004% superior ao registrado pela economia
do Reino Unido. Os Estados Unidos, Japdo e Alemanha ocupam, nessa ordem,
as primeiras posi¢des do ranking. O Brasil esta na 142 posicao. Para o calculo,
o0 Banco Mundial considera o Produto Interno Bruto (PIB) e os rendimentos
liquidos com aluguéis, lucros e salarios vindos do exterior.

Agronegoécio
China habilita mais 22 abatedouros de frangos a exportar

Mais 22 frigorificos brasileiros foram autorizados pelo governo chinés a expor-
tar carne de frango para a China. Antes da aprovacdo dos novos estabeleci-
mentos, apenas dois frigorificos possuiam licencas de exportagdo, apesar dos
entendimentos a que haviam chegado os dois governos em 2004 no sentido
de facilitar os tramites sanitarios para exportagdo de carnes. Os sucessivos
atrasos na aprovacdo de estabelecimentos para exportagdo era um elemento
importante de desgaste nas relagbes entre os dois paises em matéria
agropecuaria.
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Os estabelecimentos foram visitados em marco, quando uma missdo chinesa
veio ao Brasil vistoriar oito frigorificos e negociar as condi¢cfes de autorizacao
de outros quatorze. Os frigorificos autorizados ficam nos estados de Mato Grosso
do Sul, Minas Gerais, Paranda, Santa Catarina e Rio Grande do Sul. Em 2005,
0 Brasil exportou US$ 80 milh6es em carne de frango in natura para a China,
um aumento de 132% em comparagdo a 2004. Até a publicacdo de Carta da
China, ndo havia noticias acerca de eventuais efeitos de novos casos de doen-
ca de Newcastle sobre as autorizagdes sanitarias chinesas.

Energia 11
China vende fatia da PetroKazakhstan

O governo do Cazaquistdo, por meio de sua estatal petrolifera KazMunaiGaz,
adquiriu da China National Petroleum Corporation (CNPC) a participacéo
de 33% na PetroKazakhstan, a maior exploradora de petrdéleo do pais.
A KazMunaiGaz pagou US$ 55 por acédo, mas o valor total da transacéo né&o
foi divulgado. Com a participacdo na Petrokazakhstan, o governo cazaque
espera ter maior controle sobre os precos internos de produtos derivados
do petréleo.

A PetroKazakhstan é a terceira maior produtora de petrdleo da ex-Unido Sovi-
ética e fora comprada pela CNPC em 2005. A aquisi¢do foi a maior realizada por
uma empresa chinesa no exterior (US$ 4,2 bilhdes) e integra o esfor¢o da China
para aumentar sua participacdo na producdo de hidrocarbonetos na Asia Cen-
tral, bem como para assegurar seu suprimento estavel de petréleo. Além dos
direitos de exploracdo e producdo de petréleo no Cazaquistdo, a estatal chine-
sa, também em parceria com a KazMunaiGaz, planeja construir um oleoduto
para transportar petréleo do Cazaquistdao para a China.

Energia 111
China e Australia inauguram terminal de gas

O primeiro-ministro chinés, Wen Jiabao, e sua contraparte australiana,
John Howard, inauguraram em Shenzhen um terminal que recebera gas natu-
ral liquefeito (GNL) da Australia. As instalacdes em Shenzhen serdo operadas
pela estatal China National Offshore Oil Corporation (CNOOC). O projeto,
avaliado em US$ 3,6 bilhdes, é parte de um contrato que prevé o fornecimento
do equivalente a cerca de US$ 18,3 bilhdes em GNL australiano para o mercado
chinés nos préximos 25 anos.

Em 2005, as exportacdes australianas para a China de gas, carvéo, produtos
agricolas, minério de ferro e outros recursos naturais registraram aumento de
46% e somaram US$ 11,8 bilhdes. A China é o segundo maior parceiro comer-
cial da Australia, atras apenas do Japao.

Petréleo
Sinopec adquire unidade petrolifera russa de médio porte

A estatal Sinopec, maior petrolifera da China, anunciou a compra da unidade
petrolifera russa Udmurtneft por cerca de US$ 3,5 bilhfes, vencendo a concor-
réncia com a indiana Oil & Natural Gas Corporation. A producado diaria da
Udmurtneft é de 115.000 barris de petrdleo, cerca 4,5% do volume de petrdleo
bruto importado pela China em 2005.

Embora a oferta supere o valor de mercado da companhia em quase
US$ 1 bilhdo, os chineses cederam o controle majoritario das ac¢bes para a
Rosneft, petrolifera estatal russa. A medida reflete a necessidade de formacao
de joint-ventures e de manter-se como sécio minoritario para atuacdo no setor
energético da RuUssia.

18

www.cebc.org.br



www.cebc.org.br

Politica internacional
Ir& manifesta interesse em ingressar na Organizacdo de Cooperacao

de Xangai

Durante o ultimo encontro da Organizacdo de Cooperacdo de Xangai (SCO,
na sigla em inglés), o presidente iraniano Mahmoud Ahmadi-Nejad manifestou
interesse em tornar o Ir& membro da entidade. A SCO, organizacdo composta
pela China, Uzbequistéo, Quirguistdo, Cazaquistédo e Russia, foi criada h& cinco
anos para lidar com temas conjuntos de seguranca e inteligéncia, e passou a
conferir foco especial & questdo do terrorismo na Asia Central apds os atenta-
dos de 2001 em Nova lorque.

Por acdo da diplomacia chinesa, a SCO ganhou paulatinamente caréater de foro
de cooperagdo econémica, além da agenda de seguranca, durante os ultimos
anos. Nao é claro, contudo, se o foro constituiria um ambiente para procurar
engajar o Ird em dialogo mais construtivo com a comunidade internacional.
Por um lado, a adesé&o do Ird ao grupo poderia facilitar o didlogo diplomatico com
0 pais a luz de seu polémico programa de enriquecimento de uranio. Por outro,
no entanto, pode também trazé-lo a uma esfera de influéncia politica e militar de
Russia e China na Asia Central que ndo necessariamente converge com os inte-
resses dos demais membros do Conselho de Seguranca da ONU na regido.

Informatica
Apple investigara violacdo de coédigo de conduta de parceira chinesa

A Apple computadores investigara as condicbes em que trabalham os operari-
os de sua parceira chinesa produtora de iPods. A decisdo foi tomada apds
denudncia do jornal britdnico Mail, que afirmou que trabalhadores chineses da
fabrica estdo sujeitos a 15 horas diarias de trabalho e recebem salarios men-
sais de US$ 50.

Servigos
McDonald’s e KFC abrir&o drive-throughs na China

O aumento do mercado automotivo e a progressiva ocidentalizacdo dos costu-
mes e héabitos da populacdo das grandes cidades chinesas motivaram a cele-
bracdo de uma parceria entre a rede de fast-food norte-americana McDonald’s
e a rede de estacgdes de servigo da Sinopec, maior petrolifera chinesa e propri-
etaria de 30 mil postos de combustiveis. Atualmente com 760 restaurantes na
China, 2,5% do total mundial de suas lojas, o McDonald’s planeja abrir nos
proximos 12 meses 100 novos restaurantes em estacdes de servico e alcangar
a meta de mil filiais chinesas até as Olimpiadas de Pequim, em 2008. Os res-
taurantes serdo estabelecidos em Pequim, Xangai, Guangzhou, Shenzhen,
Wuhan e Chengdu.

A China é o mercado automobilistico de maior crescimento no mundo, com au-
mento da venda de veiculos nos primeiros cinco meses de 2006 estimada em
44%. Ja a industria de restaurantes deveria faturar 1 trilhdo de yuan (equiva-
lente a US$ 125 bilhdes) em 2006, de acordo com as estimativas do Ministério
do Comércio chinés, desempenho impulsionado pelo rapido aumento da renda
per capita na China.

As vendas do McDonald’s crescem mais rapidamente na Asia, Oriente Médio e
Africa, onde o aumento foi de 6,5% nos Ultimos doze meses encerrados em
maio de 2006, em comparagdo ao aumento de 3,4% dos restaurantes norte-
americanos registrado no mesmo periodo. A Yum! Brands, proprietaria de 1.600
restaurantes Kentucky Fried Chicken (KFC) e 200 filiais da rede Pizza Hut, é a
detentora da maior fatia do mercado chinés de restaurantes. Em resposta a
expansdo do McDonald’s, a Yum! informou que abrira 100 restaurantes drive-
through da KFC na China nos préximos trés anos. A rede filipina Jolibee e a
norte-americana Burger King possuem planos de ingressar no mercado chinés
até o final do ano.
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